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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 30 de Al 31 de
septiembre diciembre de
de 2015 2014
(no auditado) (auditado)
Nota N° MUS$ MUS$
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 529.317 1.097.026
Otros activos financieros, corrientes 8 58.370 49.568
Otros activos no financieros, corrientes 9 19.639 22.038
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrarieotes 10 950.361 874.988
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, obese 11 2.222 2.847
Inventarios 12 1.067.143 1.037.347
Activos biol6gicos, corrientes 13 333.900 345.684
Activos por impuestos corrientes, corrientes 14 116.633 107.993
Total Activos, corrientes 3.077.585 3.537.491
Activos no corrientes
Otros activos financieros, no corrientes 8 40.039 25.316
Otros activos no financieros, no corrientes 9 313.880 313.657
Cuentas por cobrar, no corrientes 10 22.399 39.886
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion 16 196 488
Activos intangibles distintos de la plusvalia 17 15.048 15.696
Plusvalia 18 108.448 124.055
Propiedades, planta y equipo 19 7.949.333 7.807.665
Activos biol6gicos, no corrientes 13 3.157.877 3.182.123
Activos por impuestos corrientes, no corrientes 14 54.031 100.454
Activos por impuestos diferidos 21 52.700 43.240
Total Activos, no corrientes 11.713.951 11.652.580
Total de Activos 14.791.536 15.190.071
Patrimonio y Pasivos
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 22 284.865 519.734
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggarp 23 609.093 648.603
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, ctesien 24 6.488 5.406
Otras provisiones a corto plazo 25 4.375 4.043
Pasivos por impuestos corrientes, corrientes 14 68.192 31.713
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead 26 47.872 49.462
Otros pasivos no financieros, corrientes 27 21.125 26.739
Total Pasivos, Corrientes 1.042.010 1.285.700
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 22 4.006.279 4.123.899
Otras provisiones a largo plazo 25 30.634 23.014
Pasivos por impuestos diferidos 21 1.722.386 1.454.351
Pasivos por impuestos corrientes, no corrientes 14 3.723 8.809
Provisiones no corrientes por beneficios a los eaxns 26 79.342 86.809
Otros pasivos no financieros, no corrientes 27 3.165 3.582
Total Pasivos, no corrientes 5.845.529 5.700.464
Total de Pasivos 6.887.539 6.986.164
Patrimonio
Capital emitido 28 1.453.728 1.453.728
Ganancias (pérdidas) acumuladas 29 6.839.148 6.949.882
Otras reservas 30 (392.246) (203.152)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 7.900.630 8.200.458
Participaciones no controladoras 3.367 3.449
Total Patrimonio 7.903.997 8.203.907
Total de Patrimonio y Pasivos 14.791.536 15.190.071
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Reservas de
ganancias o
pérdidas
Reservas por actuariales en Patrimonio
diferencias de  Reservas de planes de Otras Ganancias atribuible a los Participaciones
Capital cambio por coberturas de beneficios reservas Otras (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
emitido conversion flujo de caja definidos varias reservas  acumuladas la controladora controladoras total
Nota 28 Nota 30 Nota 30 Nota 30 Nota 30 Nasta
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ 88 MUS$
Por el periodo terminado al 30 de septiembre de 261
Saldo inicial periodo actual 01/01/2015 1.453.728 (331.810) (104.083) (16.045) 248.786  (203.152) 6.949.882 8.200.458 3.449 8.203.907
Saldo inicial reexpresado 1.453.728 (331.810) (104.083) (16.045) 248.786  (203.152)  6.949.882 8.200.458 3449  8.203.907
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - (88.995) (88.995) 55 (88.940)
Otro resultado integral - (197.365) 8.502 - (231)  (189.094) - (189.094) - (189.094)
Resultado integral - (197.365) 8.502 - (231) (189.094) (88.995) (278.089) 55  (278.034)
Dividendos - - - - - - (21.739) (21.739) - (21.739)
Incremento (disminucion) por transferencias y otrasbios - - - - - - - - (137) (137)
Total de cambios en patrimonio - (197.365) 8.502 - (231)  (189.094)  (110.734) (299.828) (82)  (299.910)
Saldo final al 30/09/2015 (no auditado) 1.453.728 (529.175) (95.581) (16.045) 248.555 (392.246) 6.839.148 7.900.630 3.367  7.903.997
Por el periodo terminado al 30 de septiembre de 2@1
Saldo inicial periodo anterior 01/01/2014 1.206.714 (179.127) (124.116) (8.709) 249.715 (62.237) 7.171.047 8.315.524 4.245 8.319.769
Saldo inicial reexpresado 1.206.714 (179.127) (124.116) (8.709) 249.715  (62.237)  7.171.047 8.315.524 4.245  8.319.769
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - 99.465 99.465 11 99.476
Otro resultado integt - (97.886 94.53 - (668 (4.020 - (4.020 - (4.020
Resultado integral - (97.886) 94534 - (668) (4.020) 99.465 95.445 11 95.456
Emisién de patrimonio 247.014 - - - (191) (191) - 246.823 - 246.823
Dividendos - - - - - - (28.001) (28.001) - (28.001)
Incremento (disminucién) por transferencias y otrasmbios - - - - - - (305.512) (305.512) (738) (306.250)
Total de cambios en patrimonio 247.014 (97.886) 94.534 - (859) (4.211) (234.048) 8.755 (727) 8.028
Saldo final al 30/09/2014 (no auditado) 1.453.728 (277.013) (29.582) (8.709) 248.856  (66.448)  6.936.999 8.324.279 3518 8.327.797
Por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 204
Saldo inicial ejercicio anterior 01/01/2014 1.206.714 (179.127) (124.116) (8.709) 249.715  (62.237)  7.171.047 8.315.524 4.245  8.319.769
Saldo inicial reexpresado 1.206.714 (179.127) (124.116) (8.709) 249.715  (62.237)  7.171.047 8.315.524 4245  8.319.769
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - 137.791 137.791 26 137.817
Otro resultado integral - (152.683) 20.033 (7.336) (5) (139.991) - (139.991) - (139.991)
Resultado integral - (152.683) 20.033 (7.336) (5) (139.991) 137.791 (2.200) 26 (2.174)
Emisién de patrimonio 247.014 - - - - - - 247.014 - 247.014
Dividendos - - - - - - (53.444) (53.444) - (53.444)
Incremento (disminucién) por transferencias y otrasbios - - - - (924) (924) (305.512) (306.436) (822)  (307.258)
Total de cambios en patrimonio 247.014 (152.683) 20.033 (7.336) (929) (140.915) (221.165) (115.066) (796)  (115.862)
Saldo final al 31/12/2014 (auditado) 1.453.728 (331.810) (104.083) (16.045) 248.786 (203.152)  6.949.882 8.200.458 3.449  8.203.907

-5-
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ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION (No AUDITADO)

Por el periodo de nueve
meses terminado al 30

Trimestre julio - septiembre

de septiembre di de
2015 2014 2015 2014

Notas N° MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Estado de Resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 32 3.603.039 3.647.099 1.252.040 1.237.321
Costo de ventas (2.822.470) (2.872.807) (935.643) (974.052)
Ganancia Bruta 780.569 774.292 316.397 263.269
Otros ingresos, por funcién 13 189.263 140.253 108.682 45.603
Costos de distribucion (192.124) (186.546) (69.950) (64.879)
Gastos de administracion (153.288) (164.587) (52.688) (56.035)
Otros gastos, por funcién (141.438) (151.049) (48.877) (51.448)
Otras ganancias (pérdidas) 33 (103.399) (27.814) (25.011) (10.531)
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales 379.583 384.549 228.553 125.979
Ingresos financieros 8.613 15.438 1.954 6.918
Costos financieros 34 (138.773) (138.821) (48.694) (49.087)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de adagig negocios conjuntos que se contabilicenarnitin el método
de la participacion 16 1 (101) (11) @7)
Diferencias de cambio 35 55.788 76.119 21.184 44.516
Resultado por unidades de reajuste (10.449) (27.327) (5.659) (3.307)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 294.763 309.857 197.327 124.992
Gasto por impuestos a las ganancias 36 (383.703) (210.381) (237.286) (163.761)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contiadas (88.940) 99.476 (39.959) (38.769)
Ganancia (pérdida) (88.940) 99.476 (39.959) (38.769)
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariedadcontroladora (88.995) 99.465 (39.966) (38.753)
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesamtroladoras 55 11 7 (16)
Ganancia (pérdida) (88.940) 99.476 (39.959) (38.769)
Ganancias por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operasiooetinuadas (US$ por accion) 31 (0,0356) 0,0413 (0,0160) (0,0157)
Ganancia (pérdida) por accién basica en operasidisegontinuadas (US$ por accion) - - - -
Ganancia (pérdida) por accion basica (0,0356) 0,0413 (0,0160) (0,0157)
Ganancia por accion diluidas
Ganancia (pérdida) diluida por accién procedentephzaciones continuadas (US$ por accién) 31 (0)0356 0,0413 (0,0160) (0,0157)
Ganancia (pérdida) diluida por accién procedentepiaciones discontinuadas (US$ por accién) - - - -
Ganancia (pérdida) diluida por accion (0,0356) 0,0413 (0,0160) (0,0157)
Estado del resultado integral
Ganancia (pérdida) (88.940) 99.476 (39.959) (38.769)
Otro resultado integral
Componentes de otro resultado integral que se red#icaran al resultado del periodo, antes de impuéss
Diferencias de cambio por conversién
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambimdeersion, antes de impuestos (197.365) (94.418) (109.559) (83.914)
Otro resultado integral, antes de impuestos, difercias de cambio por conversién (197.365) (94.418) (109.559) (83.914)
Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos eetieb, antes de impuestos (3.089) 35.221 (25.398) (39.628)
Ajustes de reclasificacion en coberturas de fldje®fectivo, antes de impuestos (4.990) 10.427 (4.562) 13.496
Importes elimnados del patrimonio e incluidos éimporte en libros de activos (pasivos) no finanas que se
hayan adquirido o incurrido mediante una transacpi@vista altamente probable cubierta, antes pedstos 16.581 48.886 - 54.780
Oftro resultado integral, antes de impuestos, cobartas del flujo de efectivo 8.502 94.534 (29.960) 28.648
Participacion de otro resultado integral de as@daginegocios conjuntos contabilizados utilizanidtoéodo de la
participacién que se reclasificara al resultadcpéebdo, antes de impuestos (231) (668) (166) (964)
Otro resultado integral que se reclasificara al resltado de periodo, antes de impuestos (189.094) (552) (139.685) (56.230)
Impuestos a las ganancias relativos a componentes atro resultado integral que se reclasificara alesultado del
periodo
Impuesto a las ganancias relacionado con diferemgacambio de conversion de otro resultado integra - (3.468) - (262)
Impgestos alas ganancias relativos a componentes atro resultado integral que se reclasificara alesultado del R (3.468) R (262)
periodo
Oftro resultado integral (189.094) (4.020) (139.685) (56.492)
Resultado integral (278.034) 95.456 (179.644) (95.261)
Resultado integral atribuible a:
Resultado integral atribuible a los propietariodadeontroladora (278.089) 95.445 (179.651) (95.245)
Resultado integral atribuible a participacionescoaotroladoras 55 11 7 (16)
Resultado integral (278.034) 95.456 (179.644) (95.261)
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO (NO AUDITADO)

Por el periodo de nueve meses
terminado al 30 de septiembre de

2015 2014
Nota N¢ MUS$ MUS$
Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de
operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobr.o.s procedentes de las ventas de bienes y qitestz 3.919.499 4.087.860
servicios
Otros cobros por actividades de opere 188.01¢ 195.82:
Clases de pagos en efectivo procedentes dévatades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienesvigies (3.015.250) (2.992.035)
Pagos a y por cuenta de los emple (340.139 (382.706
Pagos por primas 3'/.presta0|or1es, anualidades y altfigaciones (330) (385)
derivadas de las pdlizas suscritas
Otros pagos por actividades de opere (106.055 (149.391
F|UJO-S, de efectivo netos procedentes de (utdidos en) la 645.744 759 164
operacion
Impuestos a las ganancias (pagados) reembs (101.515 (63.397
l_:ll_JJos de efectivo n.e'tos procedentes de (utdidos en) 544.229 695.767
actividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de
inversion
Importes procedentes de la venta de propiedadesgapt equip 5.66¢ 85z
Compras de propiedades, planta y equipo (622.936) (1.132.328)
Importes procedentes de ventas de activos intaagibl 2.710 2.275
Compras de otros activos a largo g (44.356 (46.834
Pagos de.rivadc.)s de contratos de futuro, a térclénopciones y de (72.006) (56.806)
permuta financiel
Cobros procgdentgs de contratos de futuro, a térdenopciones y 72 360 42.855
de permuta financie
Dividendos recibidos 2 -
Intereses recibidos 8.001 15.338
Otras entradas (salidas) de efe( 8 (38.386 63.52:
FIu;:o; de efectiyo net_(?s procedentes de (utilizaden) (688.947) (1.111.125)
actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytividades de
financiacion
Importes procedentes de la emision de acciones - 247.014
Importes procedentes de préstamos 413.422 1.646.225
Importes procedentes de préstamos de largc 100.94( 747.22
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 48212 898.998
Reembolsos de préstamos (638.355) (589.712)
Dividendos pagad: (29.915 (41.327
Intereses pagados (131.673) (117.859)
Flujo_s de efectivo ne.tos_'procedentes de (utilizada) (386.521) 1.144.341
actividades de financiacion
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equalentes al
efectivo, antes del efecto de los cambios en ladgade cambio (531.239) 728.983
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobed efectivo y
equivalentes al efectivo
Efet?tos de la varlacpn en la tasa de cambio sal@éectivo y (36.470) (65.888)
equivalentes al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equalentes al (567.709) 663.095
efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al princigiel periodo 8 1.097.026 927.249
Efectivo y equivalentes al efectivo al final dederiodo 8 529.317 1.590.344
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2015

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Empresas CMPC S.A., sociedad matriz, se constigryd@hile en el afio 1920 como sociedad
andnima y esta sujeta a la ley de sociedades anénNfi 18.046 del 22 de octubre de 1981 y
modificaciones posteriores. Se encuentra inscritaldRegistro de Valores de la Superintendencia
de Valores y Seguros de Chile (SVS) con el numédb0Para efectos de tributacién en Chile el
rol Unico tributario (RUT) es el N° 90.222.000-3.

La Comparfia es controlada por el Grupo Matte aétrade las participaciones accionarias en
Empresas CMPC S.A. que poseen entidades juridiqgaersonas naturales, pertenecientes a ese
grupo empresarial (ver nota 39).

El domicilio social y las oficinas principales denpresas CMPC S.A. (en adelante “CMPC”,
“Empresas CMPC” o “la Compafiia”) se encuentran anti8go de Chile, en calle Agustinas
N° 1343, teléfono N° (56-2) 24412000.

CMPC es una de las principales empresas forestddeslLatinoamérica, participando en
multisegmentos de esta industria. Sus actividad®Euptivas y comerciales se gestionan a traves de
cuatro centros de negocios: Forestal, CeluloselPay Tissue. Un Holding Central es responsable
de la coordinacion estratégica y proporciona fumesode soporte administrativo, financiero y de
relacion con entidades externas.

CMPC posee sobre 612 mil hectareas de plantaciforestales, principalmente de pino y
eucalipto, de las cuales 454 mil hectareas est@tizadas en Chile, 56 mil hectareas en Argentina
y 102 mil hectéreas en Brasil. Adicionalmente, lampafiia mantiene contratos de usufructo,
aparceria y arriendos con terceros que comprendemiBhectareas de plantaciones forestales
distribuidas en Chile y en Brasil.

CMPC tiene 44 plantas de fabricacion distribuidasChile, Argentina, Perd, Uruguay, México,

Colombia, Brasil y Ecuador y vende principalmemeChile, Asia, Europa, Estados Unidos y resto
de América Latina. A nivel agregado, los ingresasvignen en una proporcion cercana al 77% de
exportaciones y de subsidiarias del exterior y esalir23% se generan en Chile. Ademas tiene
subsidiarias para operaciones comerciales y firaaien Europa, Estados Unidos e Islas Cayman.

Al 30 de septiembre de 2015 CMPC esta formado Bosdciedades: Empresas CMPC S.A.,
sociedad matriz, 52 subsidiarias y 3 asociadasusnestados financieros CMPC ha consolidado
todas aquellas sociedades en las cuales poseeateblcde la operacion en sus negocios, y en
aquellos casos en que solo se posee influencidfisigiva dichas inversiones se mantienen
valorizadas de acuerdo al Valor Patrimonial y ssomece su participacion proporcional en el
patrimonio y resultados. El activo total de la nzatal 30 de septiembre de 2015 alcanza a
MUS$ 8.213.075 (MUS$ 8.565.533 al 31 de diciemlmd14).
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Las subsidiarias que se incluyen en estos estadoxferos consolidados son las siguientes:

Porcentaje de participaci

Moneda 30 de septiembre de 2015 31 de diciembre de 2014
Sociedad consolidada RUT Pais de origenfuncional Directo Indirecto Total Directo Indirecto Total
Forestal Mininco S.A. 91.440.000-7 Chile Uss$ 99,9999 000 100,0000 99,9999 0,0001 100,0000
Inversiones CMPC S.A. 96.596.540-8 Chile uss 99,9988 01RO 100,0000 99,9988 0,0012 100,0000
Inmobiliaria Pinares S.A. 78.000.190-9 Chile uss 9990 0,0100 100,0000 99,9900 0,0100 100,0000
Forestal y Agricola Monte Aguila S.A. 96.500.110-7 i€h uss 99,7480 0,0000 99,7480 99,7480 0,0000 99,7480
CMPC Papeles SA. 96.757.710-3 Chile uss 0,1000 99,9000 100,0000 0,1000 099,9 100,0000
CMPC Tissue S.A. 96.529.310-8 Chile CLP 0,1000 99,9000  100,0000 0,1000 08999 100,0000
CMPC Celulosa S.A. 96.532.330-9 Chile uss 7,4909 92,509100,0000 7,4909 92,5091 100,0000
Forsac S.A. 79.943.600-0 Chile uss 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 ,0000 100,0000
Portuaria CMPC S.A. 84.552.500-5 Chile uUss 0,0000  1GmW)OO 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Sociedad Recuperadora de Papel S.A. 86.359.300-K eChil  US$ 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Empresa Distribuidora de Papeles y Cartones S.A. 568800-K Chile uUs$ 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 100,00100,0000
Envases Impresos S.A. 89.201.400-0 Chile uss 0,0000 0@00, 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Cartulinas CMPC S.A. 96.731.890-6 Chile uss 0,0000 1m0 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Servicios Compartidos CMPC S.A. 96.768.750-2 Chile US$ 20,0000 80,0000 100,0000 20,0000 80,0000 100,0000
Inversiones Protisa S.A. 96.850.760-5 Chile CLP 0,000000,a000  100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Papeles Cordillera S.A. 96.853.150-6 Chile uss$ 0,0000 0,00 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Chilena de Moldeados S.A. 93.658.000-9 Chile Uss$ 0,000200,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Maderas S.A. 95.304.000-K Chile uss 0,0000  100,0001D0,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Cooperativa Agricolay Forestal El Proboste Ltda. .020.300-9 Chile uss$ 0,0000 78,2982 78,2982 0,0000 78,29828,2982
Bioenergias Forestales S.A. 76.188.197-3 Chile uss 00,00 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Inmobiliaria y Constructora San Roque S.A. 76.395.60 Chile uss$ 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 0000,
CMPC Inversiones de Argentina S.A. Extranjera Argemti ARS 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Forestal Bosques del Plata S.A. Extranjera Argentina  S$ U 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Forestal Timbauva S.A. Extranjera Argentina Uss$ 0,0000 00,000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Naschel S.A. Extranjera Argentina ARS 0,0000  100,0000 100,0000 0,00000,0D00  100,0000
Fabi Bolsas Industriales S.A. Extranjera Argentina UsS$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
La Papelera del Plata S.A. Extranjera Argentina ARS 0@o 99,9924 99,9924 0,0000 99,9924 99,9924
Melhoramentos CMPC Ltda. Extranjera Brasil BRL 0,0000 0,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Celulose Riograndense Ltda. Extranjera Brasil US$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Riograndense Ltda. Extranjera Brasil uss 0,0000 ,qom® 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Guaiba Administracao Florestal Ltda. Extranjera Brasi uUss 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Investments Ltd. Extranjera Channel Island uUss$ 0@0o 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Drypers Andina S.A. Extranjera Colombia COP 0,0000 10000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Protisa Colombia S.A. Extranjera Colombia COP 0,0000 0,0@00 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Productos Tissue del Ecuador S.A. Extranjera Ecuador  S$ U 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
CMPC Europe Ltd. Extranjera Inglaterra Uss$ 0,0000  100,0000 100,0000 0,00000,0000 100,0000
Inversiones CMPC Cayman Ltd. Extranjera Islas Cayman S$ U 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Tissue Cayman Ltd. Extranjera Islas Cayman CLP 0,0000 100,0000 100,0000 00,00100,0000 100,0000
Propa Cayman Ltd. Extranjera Islas Cayman uss 0,0000  100,0000 100,0000 00,00100,0000  100,0000
Grupo ABS International S.A. de CV Extranjera México XM 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Absormex S.A. de CV Extranjera México MXN 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 Q00)Q 100,0000
Convertidora de Productos Higiénicos S.A. de CV dhjera México MXN 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,00a®0,0000
Convertidora CMPC México S.A. de CV Extranjera México MXN 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Absormex CMPC Tissue S.A. de CV Extranjera México MXN ~ ,0000  100,0000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Forsac México S.A. de CV Extranjera México uUss 0,0000 0,@000 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Protisa Perti S.A. Extranjera Pera PEN 0,0000  100,0000 100,0000 0,0000  100,00100,0000
Papelera del Rimac S.A. Extranjera Pert PEN 0,0000 @00,0 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
Forsac Perti S.A. Extranjera Pert uss$ 0,0000 100,0000 100,0000 0,0000 100,00100,0000
Compaiiia Primus del Uruguay S.A. Extranjera Uruguay uuYy  0,0000 99,6100 99,6100 0,0000 99,6100 99,6100
Celulosas del Uruguay S.A. Extranjera Uruguay uyu 0®0o0 99,6100 99,6100 0,0000 99,6100 99,6100
Industria Papelera Uruguaya S.A. Extranjera Uruguay uuy  0,0000 99,6100 99,6100 0,0000 99,6100 99,6100
CMPC USA Inc. Extranjera Estados Unidos ~ US$ 0,0000  100,0000 100,0000 0000, 100,0000 100,0000



Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidado

La subsidiaria Inversiones CMPC S.A. se encueniarita en el Registro de Valores de la SVS

con el N° 0672 y prepara estados financieros catestids disponibles para uso publico. Las

politicas contables que utiliza son consistenteslas que aplica CMPC en la preparacidon de sus
estados financieros.

Los cambios ocurridos en las participaciones ytagate capital en las subsidiarias incluidas en la
consolidacion son los siguientes:

i) Durante el afio 2015 la subsidiaria CMPC CelulBsegrandense Ltda. de Brasil aumentd su

capital social por un total de MUS$ 322.300 (MUS3.200 en el afio 2014), que fueron pagados
integramente por la subsidiaria CMPC Celulosa Ea&.nuevas participaciones en esta subsidiaria
son CMPC Celulosa S.A. 99,98% e Inmobiliaria Piad@eA. 0,02%.

ii) Durante el afio 2015 la subsidiaria Grupo ABg&inacional S.A. de CV de México aumenté su
capital social por un total de MUS$ 50.000 (MUS$08D en el afio 2014), que fueron pagados por
sus accionistas CMPC Tissue S.A. 99,90% e InveesiddMPC S.A. 0,10%, quien a su vez
capitalizé estos montos en su subsidiaria Absor@MRC Tissue S.A. de CV de México.

iii) Durante el afio 2015 la subsidiaria MelhoranosnEMPC Ltda. de Brasil aument6 su capital
social por un total de MUS$ 37.000 (MUS$ 29.000ekafio 2014), que fueron pagados por sus
accionistas CMPC Tissue S.A. 99,93% e InversiomessA S.A. 0,07%.

iv) Durante el afio 2015 la subsidiaria Protisa @dl@ S.A. aumentd su capital social por un total
de MUS$ 1.000 (MUS$ 1.000 en el afio 2014), queofugragados por sus accionistas CMPC
Tissue S.A. 70,00%, Inversiones Protisa S.A. 29,90%ersiones CMPC S.A. y otras subsidiarias
0,01%. A su vez, la subsidiaria Drypers Andina Sl&.Colombia aumenté su capital social por un
total de MUS$ 2.000 (MUS$ 2.000 en el afio 2014, fyueron pagados por sus accionistas CMPC
Tissue S.A. 70,00%, Inversiones Protisa S.A. 29,710%ersiones CMPC S.A. y otras subsidiarias
0,30%.

v) Durante el afio 2015 la subsidiaria Forsac Mégod. de CV aumentd su capital social por un
total de MUS$ 12.000 (MUS$ 6.000 en el afio 2014¢, fyeron pagados por sus accionistas Forsac
S.A. 99,90% y CMPC Papeles S.A. 0,10%.

vi) En el mes de noviembre de 2014 se constituy6Chile la subsidiaria Inmobiliaria y
Constructora San Roque S.A. con un capital de MUS$dividido en 1.000 acciones. Las
participaciones en el capital de esta nueva satiestan: Forestal Mininco S.A. 99,90% e
Inversiones CMPC S.A. 0,10%.

vii) En el mes de junio de 2014 se produjo la fugi@r absorcion de la subsidiaria Envases Roble
Alto S.A. por parte de la subsidiaria Envases IepseS.A. Las participaciones en el capital de
Envases Impresos S.A. son: CMPC Papeles S.A. 99@0%ersiones CMPC S.A. 0,10%. Esta

fusién por absorcién no genero efectos en resugtado

viii) En el mes de junio de 2014 se produjo ladaspor absorcion de la subsidiaria CMPC Papeles
S.A. por parte de la subsidiaria CMPC Producto®aeel S.A. A su vez, esta Ultima cambid su
razon social a CMPC Papeles S.A. Las nuevas paaticines en CMPC Papeles S.A. son:
Inversiones CMPC S.A. 99,90% y Empresas CMPC S,20%. Esta fusién por absorciéon no
genero efectos en resultados.
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iX) Las Juntas Extraordinarias de Accionistas deslisidiarias CMPC Celulosa S.A. y Papeles Rio
Vergara S.A. celebradas el dia 30 de mayo de 2dréparon la fusién de ambas sociedades, en
virtud de la cual la primera absorbié a la seguhds. nuevas participaciones en CMPC Celulosa
S.A. son: Inversiones CMPC S.A. 92,51% y Empres8#C S.A. 7,49%. Esta fusion por
absorcién no gener6 efectos en resultados.

x) Durante el afio 2014 la subsidiaria Productosudsdel Ecuador S.A. aumentd su capital social
por un total de MUS$ 4.000 el que fue pagado iategnte por las subsidiarias CMPC Tissue S.A.
(99,999%) e Inversiones CMPC S.A. (0,001%).

xi) Durante el afio 2014 la subsidiaria Forsac M&8cA. de CV aumento su capital social por un
total de MUS$ 6.000, el que fue pagado por suaistas Forsac S.A. 99,90% y CMPC Papeles
S.A. 0,10%.

Considerando el historial de operacién rentabladgompafiia, los planes de nuevas inversiones a
nivel local e internacional y el acceso a recussogl mercado financiero, la administracion declara
que se cumple plenamente el principio de empresaaecha.

El personal total de CMPC y sus subsidiarias ald80septiembre de 2015 alcanza a 17.289
trabajadores (16.824 al 31 de diciembre de 2014)sguencuentran distribuidos en los diversos
segmentos operacionales con las caracteristicaseggefialan a continuacion:

Profesionales

Segmentos Gerentes y Técnicos Trabajadore s Total
Forestal 22 731 1.854 2.607
Celulosa 31 1.113 1.089 2.233
Papeles 42 953 2.636 3.631
Tissue 73 2.333 6.012 8.418
Otros 13 382 5 400
Totales 181 5.512 11.596 17.289

El nimero promedio de empleados de CMPC durarperedo terminado al 30 de septiembre de
2015 alcanz6 a 17.210 trabajadores (16.549 al 3eptembre de 2014).

Los presentes estados financieros son consolidadstan compuestos por el Estado de Situacion
Financiera Clasificado, el Estado de Resultadosghates por Funcion, el Estado de Flujos de
Efectivo Directo, el Estado de Cambios en el Patnim Neto y las Notas Complementarias con

revelaciones a dichos estados financieros.

CMPC vy sus subsidiarias utiliza el dolar estadoeimsg (en adelante “délar”’) como moneda de

presentacion y como moneda funcional, exceptoubsidiarias del segmento operativo tissue que

utilizan la moneda local de cada pais como moneaaleidnal, debido a que en sus negocios priman

factores locales y debido a la relevancia de dichasedas en los factores de asignacion de la
moneda funcional, sin embargo también utilizan@hidcomo moneda para presentar sus estados
financieros y para efectuar sus reportes al Hol@NPC para su consolidacion.
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Las subsidiarias que registran su contabilidad me moneda distinta del ddlar, tradujeron sus

estados financieros desde su moneda funcionathreteeda de presentacién que es el délar, como
sigue: el estado de situacion financiera y el est@d&l cambios en el patrimonio neto a tipo de

cambio de cierre, y el estado de resultados inegra el estado de flujos de efectivo a tipo de

cambio diario o promedio mensual, segun corresponda

Los presentes estados financieros consolidadostadjse presentan en miles de délares (MUSS$) y
se han preparado a partir de los registros corstaldeEmpresas CMPC S.A. y de sus sociedades
subsidiarias.

En el Estado de situacion financiera adjunto, lds/as y pasivos se clasifican en funcion de sus
vencimientos entre corrientes, aquellos con vemgeitoi igual o inferior a doce meses, y no
corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superamce meses. A su vez, en el estado de resultados
integral se presentan los gastos clasificadosyraidn, identificando en notas las depreciaciones y
gastos del personal en base a su naturaleza.dfbedé flujo de efectivo se presenta por el método
directo.

Los estados financieros consolidados muestran éem fiel del patrimonio y de la situacion
financiera al 30 de septiembre de 2015, asi comtosleesultados de las operaciones, de los
cambios en el patrimonio y de los flujos de efectiensolidados que se han producido en CMPC
en el periodo terminado en dicha fecha.

Las cifras del Estado de Situacion Financiera yasogxplicativas respectivas se presentan
comparadas con los saldos al 31 de diciembre dé, 20 Estado de Cambios en el Patrimonio, el
Estado de Resultados, el Estado de Flujos de fbegtisus notas explicativas respectivas se
presentan comparadas con igual periodo anterioraalerdo a lo requerido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La administracion de la Compafiia declara que esstados financieros se han preparado en
conformidad con las Normas Internacionales de m&mion FinancieralfRS por su sigla en
inglés) junto con lo expuesto en nota 2.1.

Estos estados financieros consolidados han siddagos por la sesion de Directorio de fecha 5 de
noviembre de 2015, en la que se facultd a la adtm@gion para su publicacion y transmisién a las
entidades reguladoras y del mercado que correspohda estados financieros de las subsidiarias
fueron aprobados por sus respectivos Directorios.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracdié patrimonio de la Compariia. Los objetivos de
CMPC en relacion con la gestién del capital sosavaguardar la capacidad del mismo para
continuar como empresa en funcionamiento, ademasratirar un buen rendimiento para los
accionistas.

Para cumplir con estos objetivos, la Compafiia raoeat permanentemente el retorno que obtiene

en cada uno de sus negocios, manteniendo su @offtgationamiento y maximizando de esta
manera la rentabilidad de sus accionistas.
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Parte de este seguimiento de cada negocio coesigigocurar que la toma de decisiones acerca de
los instrumentos financieros de inversion, cumplael perfil conservador de la Compafia, ademas
de contar con buenas condiciones de mercado. Isbsuinentos financieros son constantemente
monitoreados por el Directorio de la Compafia. Remte las actividades relacionadas con la
gestion de capital, la Compafiia revisa diariamehgsaldo de caja, en base al cual toma decisiones
de inversion.

CMPC maneja su estructura de capital de tal foromeasy endeudamiento no ponga en riesgo su
capacidad de pagar sus obligaciones u obtenemdlintiento adecuado para sus inversionistas. En
algunos instrumentos de deuda CMPC tiene la olifigacle mantener una relacion entre
obligaciones financieras con terceros y patrim@ajostado segun contratos) igual o inferior a 0,8
veces. Al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de rdiwmie de 2014 esta relacion se cumple
holgadamente, alcanzando niveles de 0,53 y 0,5syeespectivamente (ver nota 22.2.e).

Junto con lo anterior, y como parte de tmsenantsfinancieros que CMPC debe cumplir, la
Compafia al término de cada trimestre debe mantamgratrimonio (ajustado segun contratos)
minimo de CLF 71.580.000 mas el 85% de nuevas engiside capital posteriores al 31 de marzo
de 2012 (que equivale al 30 de septiembre de 2015%3.198 millones de délares y a US$ 3.507
millones de dolares al 31 de diciembre de 2014)dioddn que se cumple con holgura, ya que, el
patrimonio (ajustado segun contratos) asciend@ &/ illones de doélares al 30 de septiembre de
2015 y a 8.061 millones de ddlares al 31 de dicierde 2014 (ver nota 22.2.e).

NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales palfticontables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados. Tal como lo egUNIC 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcién a las NIC y NIIFIFRS por su sigla en inglés) vigentes al 30 de septierde 2015, junto

con los cambios normativos que entraron en vigea@antar del 1 de enero de 2015, y aplicadas
de manera uniforme a los periodos que se presentastos estados financieros consolidados en lo
aplicable.

2.1. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidadosmgeeSas CMPC S.A. al 30 de septiembre de
2015 fueron preparados de acuerdo con Normas &di@males de Informacién Financiera NIIF
(IFRSpor su sigla en inglés) e instrucciones de la Buofgedencia de Valores y Seguros de Chile,
especificamente en lo relacionado con el impuetridb derivado de la Reforma Tributaria
contenida en la Ley N° 20.780 publicada en el Di&ficial del 29 de septiembre de 2014 que
aumenté la tasa de Impuesto Renta de 20% a 25%% &7 un plazo de 4 a 5 afios
respectivamente, dependiendo del régimen tributataptado, cuyo efecto inicial fue registrado en
Ganancias (pérdidas) acumuladas del PatrimonitgseBstados Financieros del ejercicio 2014. El
criterio anterior difiere de lo indicado en NIC 12,cual establece que el efecto por el cambio de
tasa de impuesto se debe registrar en resultadigeidedo en que se publica la ley que modifica
dichos impuestos.
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La preparacion de los estados financieros constiglaonforme a las NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas y tambiégeea la Administracion que ejerza su juicio en el

proceso de aplicacion de las politicas contabledae@ompafiia. En nota 4 a estos estados
financieros consolidados se revelan las areasmplkcan un mayor grado de juicio o complejidad

o las areas donde las hipotesis y estimacionessgpmificativas para los estados financieros

consolidados.

El criterio general usado por la Compafiia paraalarizacion contable de sus activos y pasivos es
el costo, excepto los instrumentos financieros ateertura, ciertos activos y pasivos financieros y
los activos biolégicos que se registran a valoomable, por cuanto esta forma de medicion
periddica elimina o reduce incoherencias en suwizaktiones y/o rendimientos.

2.2. Bases de presentacion
a) Subsidiarias

Se consideran sociedades subsidiarias aquellasejué Empresas CMPC S.A. controla, directa o
indirectamente, la mayoria de los derechos de sostantivos o, sin darse esta situacion, posee
derechos que le otorgan la capacidad presenteide dus actividades relevantes, considerandose
a estos efectos los derechos de voto potencial @oder, o de terceros, ejercitables o convertibles
al cierre de cada periodo.

Adicionalmente, CMPC esta expuesta, o tiene dereahtps rendimientos variables de estas
sociedades y tiene la capacidad de influir en eltomde éstos.

Las subsidiarias se consolidan a partir de la fechque se transfiere el control a Empresas CMPC
S.A. y se excluyen de la consolidacién en la feghgue cesa el mismo.

Para contabilizar la compra de subsidiarias CMRIZaitel método de adquisicion. Este método

establece que el costo de adquisicion correspdngida razonable de los activos entregados y de
los pasivos incurridos o asumidos en la fecha tedambio. Los activos identificables adquiridos

y los pasivos y contingencias identificables aswsidn una combinacién de negocios se valoran
inicialmente por su valor razonable a la fecha diguisicion. El exceso del costo de adquisicidn

sobre el valor razonable de la participacion de CMR los activos netos identificables adquiridos,

se reconoce como un activo denominado Plusvgtiadill). Si el costo de adquisicién es menor

que el valor razonable de los activos netos dailtsidiaria adquirida, la diferencia se reconoce
directamente como ganancia en el estado de ressil{adta 2.8.).

b) Transacciones y Participaciones no controladoras
Como parte del proceso de consolidacion se elimiasrtransacciones, los saldos por cobrar y/o

pagar y los resultados no realizados por operasienére entidades relacionadas de CMPC. Las
politicas contables de las subsidiarias son uniésroon las de la Matriz.
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Las Participaciones no controladoras se presemaerl eubro Patrimonio Neto del Estado de
Situacién Financiera. La ganancia o pérdida atpilewa la Participacion no controladora se presenta
en el Estado de Resultados conformando la Gan§néidida) del periodo. Los resultados de las
transacciones entre los accionistas no controladgri®s accionistas de las empresas donde se
comparte la propiedad, se registran dentro deinpamio y, por lo tanto, se muestran en el Estado
de Cambios del Patrimonio.

c) Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las quereEasp CMPC S.A. ejerce influencia
significativa pero no tiene control sobre las podis financieras y de operacion. Las inversiones en
asociadas se contabilizan en su formacion o compa costo y posteriormente se ajustan por el
método de participacion. La inversion de Empredsl®C S.A. en asociadas incluye la Plusvalia
(neto de cualquier pérdida por deterioro acumulatajtificado en la adquisicion (nota 2.8.).

La participacion de Empresas CMPC S.A. en las gésdo ganancias posteriores a la adquisicion
de sus asociadas se reconoce en resultados, yrtizippaion en los movimientos en reservas
posteriores a la adquisicion se reconoce en Otessltados integrales, formando parte, en
consecuencia, de la reserva correspondiente ddetréatrimonio. Cuando la participacién de
Empresas CMPC S.A. en las pérdidas de una asoemdgual o superior a su inversion en la
misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar segarada, Empresas CMPC S.A. no reconocera
pérdidas adicionales, a no ser que haya incurndabgaciones o realizado pagos en nombre de la
asociada.

2.3. Informacion financiera por segmentos operativo

La NIIF 8 exige que las entidades adopten "el argadp la Administracion” al revelar informacion
sobre el resultado de sus segmentos operativosgeBeral, esta es la informacion que la
Administracion utiliza internamente para evaluarezidimiento de los segmentos y decidir como
asignar los recursos a los mismos.

CMPC presenta la informacién por segmentos (queesponde a las areas de negocio) en funcién
de la informacion financiera puesta a disposiciénlas tomadores de decision, en relacion a
materias tales como medicién de rentabilidad yrasigpn de inversiones y en funcion de la
diferenciacion de productos, de acuerdo a lo imdican NIIF 8 — Informacidon Financiera por
Segmentos.

Los Segmentos asi determinados, que reflejan lactsta de administracion de negocios vigente
corresponden a los siguientes:

Forestal
Celulosa
Papeles
Tissue

Los resultados de éareas distintas a los segmeaf@daslos, relacionadas con CMPC y otros no
traspasados a los segmentos operacionales, soanfa@ss bajo el concepto “Otros” y no
representan montos significativos de manera indalidpara su designacion como segmento
operativo.
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2.4. Transacciones en moneda extranjera
Moneda de presentacién y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieeosadla una de las entidades de CMPC se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico pridogmaque la entidad opera (moneda funcional).
Los estados financieros consolidados se presematdlares, que es la moneda funcional de la
matriz y de sus negocios relevantes (excepto elaiegle tissue en el que la moneda funcional es
la moneda local de cada pais) y por ende la modedaresentacion de los estados financieros
consolidados de la Compafiia y sus subsidiarialsdédae.

Transacciones y saldos

Todas las operaciones que realicen Empresas CMRC o0Ssus subsidiarias en una moneda
diferente a la moneda funcional de cada empresatrst@das como moneda extranjera y se
registran a tipo de cambio vigente a la fecha deatesaccion.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denalosia@n moneda extranjera se presentan
valorizados a tipo de cambio de cierre de cadageriLa variacidn determinada entre el valor

original y el de cierre se registra en resultado lehrubro diferencias de cambio, excepto si estas
variaciones se difieren en patrimonio neto, corsatzberturas de flujos de efectivo.

Los cambios en el valor razonable de las inversi@reinstrumentos de deuda denominados en
moneda extranjera clasificados como disponibles parventa, en el caso que existiesen, son
separados entre diferencias de cambio y el auncentespondiente a la ganancia del titulo medido
en la moneda funcional. Las diferencias de cambicesonocen en el resultado del periodo y la
ganancia del titulo se reconoce en el patrimonio. ne

Entidades de CMPC

Los resultados y la situacion financiera de to@asdntidades de CMPC (ninguna de las cuales
opera con una moneda de una economia hiperinf@d&nque tienen una moneda funcional
diferente de la moneda de presentacidn se conviart@ moneda de presentacién como sigue:

a) Los activos, pasivos y patrimonio de cada estiedsituacion financiera presentado se convierten
al tipo de cambio de cierre del mismo;

b) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resslis&l convierten al tipo de cambio diario o
cuando esto no es posible se utiliza el tipo debgarpromedio mensual como aproximacion
razonable; y

c) Todas las diferencias de cambio resultantesesenocen en la reserva de conversion en el
patrimonio neto.

La variacion determinada por diferencia de camhioeela inversién contabilizada en una sociedad
cuya moneda funcional es distinta a la moneda dmatide la subsidiaria en que se ha invertido se
registra en Otros resultados integrales, formanddepdel Patrimonio como Reservas por

Diferencias de Cambio por Conversion.
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Las diferencias de cambio generadas por saldosemdns en cuentas corrientes de largo plazo
entre subsidiarias cuyas monedas funcionales elifieson eliminadas del resultado y son
registradas en la cuenta contable Reservas poreDidims de Cambio por Conversion en el
Patrimonio Neto, en virtud de ser tratadas comersign neta en esas subsidiarias.

Tipo de cambio de moneda extranjera

Los tipos de cambio de las principales divisaszatilas en los procesos contables de las empresas
de CMPC, respecto al dolar al 30 de septiembre Gi6,231 de diciembre de 2014 y 30 de
septiembre de 2014, son los siguientes:

30/09/2015 31/12/2014 30/09/2014

Moneda Promedio Promedio Promedio

Cierre mensual Cierre mensual Cierre mensual

acumulado acumulado acumulado

Peso chieno CLP 698,72 639,48 606,75 570,37 599,22 561,01
Unidad de fomento * CLF 0,028 0,026 0,025 0,024 0,025 20,02
Peso argentino ARS 9,42 8,96 8,55 8,13 8,43 8,00
Nuevo sol peruano PEN 3,22 314 2,99 2,84 2,89 2,81
Peso mexicano MXN 17,01 15,56 14,72 13,30 13,45 13,12
Peso uruguayo uvyu 29,08 26,56 24,37 23,24 24,77 22,93
Peso colombiano COP 3.121,94 2.63551 2.392,46 2.000,70 .022,20 1.943,22
Euro EUR 0,89 0,90 0,82 0,75 0,79 0,74
Real brasilefio BRL 3,97 3,16 2,66 2,35 2,45 2,29

* La Unidad de fomento (CLF) es una unidad monetdeieominada en pesos chilenos indexada a la tas#laeion de Chile. Su valor se establece en fodmsia y
con antelacion, sobre la base de la variaciénrdiité de Precios al Consumidor (IPC) del mes aoitetios efectos generados por actualizacién deasty pasivos
en CLF se registran en el rubro Resultado por deglde reajuste en el Estado de Resultados poidiRunc

2.5. Propiedades, planta y equipo

Las incorporaciones de Propiedades, planta y eqeépeoontabilizan al costo de adquisicion. Las
adquisiciones pactadas en una moneda diferente naoteeda funcional se convierten a dicha
moneda al tipo de cambio vigente al dia de la aifzjan.

En un eventual financiamiento de un activo a traleésréditos directos e indirectos, respecto de los
intereses, la politica es capitalizar dichos codtaante el periodo de construccién o adquisicién,

en la medida que esos activos califiquen por lareskdn del tiempo de su puesta en operacioén y la
magnitud de la inversién involucrada. El costo guéttluir también ganancias o pérdidas por

coberturas calificadas de flujos de efectivo de #&mljuisiciones en moneda extranjera de

Propiedades, planta y equipo traspasado desdériei@aio neto.

La depreciacién de los activos se calcula utilipaetl método lineal, distribuyéndose en forma
sistematica a lo largo de su vida util. Esta vidasg ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comerciavatkxi de los cambios y/o mejoras en la
produccion y cambios en la demanda del mercadosiprbductos obtenidos en la operaciéon con
dichos activos. Los terrenos incluidos en esteoutanto forestales como industriales, no son
depreciados.

El valor residual y la vida util de los activosregisan, y ajustan si es necesario, en cada derre
los estados financieros.
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Los costos derivados de mantenimientos diariosparegiones comunes son reconocidos en el
resultado del periodo, no asi las reposiciones atéeep 0 piezas y de repuestos con vida util
significativa, los cuales se capitalizan y depme@a los plazos de los activos principales, sadre |

base del enfoque por componentes.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propisdatinta y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta, con el valor bro$ del activo (neto de depreciacion) y se
incluyen en el Estado de resultados.

En la primera aplicacion de las NIIF (1 de enero2668), la Compaiia reflejé sus principales
Propiedades, planta y equipo a su valor razondhie alue) asimildndolo a su costo historico,
basado en la norma de transicion de las NIIF, éép@mente en lo sefialado en la NIIF 1 parrafo
D 5. Las Propiedades, planta y equipo adquiridoartr de esa fecha, salvo los activos contenidos
en nuevas sociedades adquiridas, son valorizaduosi.

Respecto de las Propiedades, planta y equipo ddisgiimediante una combinacién de negocios,
estos son valorados a su valor razonafalie Yalue) segun es requerido por la NIIF 3 parrafo 18,
para posteriormente considerar dicho valor comtoatel bien.

2.6. Activos biolégicos (plantaciones forestales)

Las Plantaciones forestales se presentan en elded&aSituacion Financiera a su valor razonable
(fair value). Los grupos de bosques son contabilizados al valmnable a nivel “arbol en pie”, es
decir, descontados sus costos de cosecha y gast@sihdo hasta el punto de venta.

Para determinar el valor razonable se utiliza elietm de descuento de flujos de caja, es decir la
actualizacion de los flujos de efectivo de openmaesofuturas hasta el instante de la cosecha de los
bosques, teniendo en cuenta su potencial de cestimniEsto significa que el valor razonable de los
activos biolégicos se mide como el “Valor actuad’ ld cosecha del ciclo presente de crecimiento
de las plantaciones productivas. Las plantaciomesueprimer afio se valorizan a su costo de
establecimiento.

Los activos biolégicos se reconocen y se midenwaaku razonable por separado del terreno.
Los costos de formacion de las plantaciones fdesstmn activados como Activos bioldgicos y los
gastos de mantencion de estos activos son llevad@stos en el periodo que se producen y se

presentan como Costo de ventas.

Las plantaciones forestales que seran cosechadbrs gméximos 12 meses se clasifican como
Activos bioldgicos - corrientes.

2.7. Activos intangibles
Los activos intangibles corresponden principalmemtenarcas comerciales, derechos de agua,

derechos de emision, servidumbres de lineas el@sty gastos de adquisicion y desarrollo de
softwares computacionales.

-18 -



Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidado

a) Marcas comerciales

CMPC cuenta con un portafolio de marcas comerciglesen su mayoria han sido desarrolladas
internamente y algunas de ellas adquiridas a tesceistas se valorizan a su costo de inscripcion en
el Registro Publico de Marcas o valor de comprpeetsvamente. Los desembolsos incurridos en el

desarrollo de marcas son registrados como gastwaapnales en el periodo en que se incurren. La
Compafia considera que mediante las inversionggeketing las marcas mantienen su valor y por

lo tanto se consideran con vida util indefinidaoyson amortizables, sin embargo anualmente son
sometidas a evaluacion de deterioro.

b) Derechos de agua

Los derechos de agua adquiridos por la Compafifasamnden al derecho de aprovechamiento de
aguas existentes en fuentes naturales y fuerostr@dps a su valor de compra. Dado que estos
derechos son a perpetuidad no son amortizablesemipargo, anualmente son sometidos a
evaluacion de deterioro.

c¢) Derechos de emisién

En Chile se poseen derechos de emision asignadda pmmision Nacional del Medio Ambiente
(CONAMA), necesarios para la operacion normal defébricas. Estos derechos se registran a
valor de compra, en la medida que existan pagasledgue la Compafiia queda en condiciones de
ejercer el control y la medicion de ellos. Estosedeos no son amortizables, sin embargo
anualmente deben ser sometidos a evaluacion deiodeteLos derechos asignados por la
CONAMA a la Compafiia y sus subsidiarias no se ertcare registrados en el estado financiero, ya
que, no ha existido pago alguno por ellos.

d) Servidumbres de lineas eléctricas

Para efectuar los diversos tendidos de lineasriekistsobre terrenos pertenecientes a terceros,
necesarios para la operacion de las plantas imalestr la Compafia ha pagado derechos de
servidumbres de lineas eléctricas. Dado que esteshibs son a perpetuidad no son amortizables,
sin embargo anualmente son sometidos a evaluaaéwleterioro. Los valores pagados son
activados a la fecha de contrato.

e) Gastos de adquisicion y desarrollo de softwaneptitacional

Los gastos de adquisicidon y desarrollo de softveamputacional relevante y especifico para la
Compaiiia son activados y amortizados en el pegadpie se espera generar ingresos por su uso.

2.8. Plusvalia

La Plusvalia goodwill) representa el exceso del costo de adquisiciore slvalor razonable de la
participacibn de CMPC en los activos netos idargtlfles de la subsidiaria en la fecha de
adquisicién. La Plusvalia relacionada con adquisies de subsidiarias se somete anualmente a
pruebas por deterioro de valor, reconociendo ladigess acumuladas por deterioro que
correspondan. Las ganancias y pérdidas por la dentaa entidad incluyen el importe en libros de
la plusvalia relacionada con la entidad vendida.
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La Plusvalia originada en adquisiciones de socisladya moneda funcional es distinta del délar
se controla contablemente igual como si fueraivesten monedas extranjeras, es decir, se ajustan
por la variacion del tipo de cambio de la respectivoneda.

Esta Plusvalia se asigna a las Unidades Generadioiatectivo (UGE) con el proposito de probar
las pérdidas por deterioro. La asignacién se meadiza aquellas UGEs que se espera vayan a
beneficiarse de la combinacién de negocios endasqtgid dicha Plusvalia comprada. Cada una de
esas UGE representa la inversion de CMPC en ungagledustrial (nota 2.9).

2.9. Pérdidas por deterioro de valor de los actimfinancieros

Para los activos intangibles de vida util indefanig la Plusvalia comprada, los cuales no son
amortizados, en forma anual o antes si se detesidancias de deterioro, se realizan las pruebas
necesarias, de modo de asegurar que su valor tantabupere el valor recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedadastaly equipo) se someten a pruebas de pérdidas
por deterioro siempre que algin suceso o cambiasnircunstancias del negocio indique que el
valor libros de los activos puede no ser recupergd# reconoce una pérdida por deterioro cuando
el valor libros es mayor que su valor recuperaBlevalor recuperable de un activo es el mayor
entre el valor razonable de un activo menos lososode venta y su valor en uso. A efectos de
evaluar el deterioro, los activos se agrupan alnivas bajo para el que existen flujos de efectivo
identificables por separado.

Los activos no financieros distintos de la Plugsvatbmprada que hubieran sufrido una pérdida por
deterioro se someten a prueba en cada fecha de delr estado financiero para verificar si se

hubiesen producido reversiones de las pérdidas.pBedidas por deterioro de valor pueden ser
reversadas contablemente so6lo hasta el monto ae g&tdidas reconocidas en periodos anteriores,
de tal forma que el valor libros de estos activossaopere el valor que hubiesen tenido de no
efectuarse dichos ajustes. Este reverso se registeacuenta Otras ganancias (pérdidas).

2.10. Instrumentos financieros

CMPC clasifica sus instrumentos financieros ersigaientes categorias: instrumentos financieros
a valor razonable con cambios en resultados, actimancieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas a cobrar y activos financidiggonibles para la venta. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentosnfiteros en el momento del reconocimiento
inicial, en funcién del propdsito con el que sewdgron dichos instrumentos financieros.

Las inversiones se reconocen inicialmente por sor vazonable mas los costos de la transaccion
para todos los activos financieros no controladealar razonable con cambios en resultados. Los
instrumentos financieros a valor razonable con @asnén resultados se reconocen inicialmente por
su valor razonable y los costos de la transac@dlegan a resultados.

Las inversiones se dan de baja cuando los derechesibir flujos de efectivo de las inversiones

han vencido o se han transferido y la Compafiadspasado sustancialmente todos los riesgos y
ventajas derivados de su titularidad.
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(a) Instrumentos financieros a valor razonable@mbios en resultados

Los instrumentos financieros a valor razonable cambios en resultados son instrumentos

mantenidos para negociar que se adquieren prinograe con el propdésito de venderse en el corto
plazo. Los derivados también se clasifican comaiidips para su negociacion a menos que sean
designados como coberturas. Los instrumentos de aedegoria se clasifican como activos o

pasivos corrientes. Su valorizacion posterior sdize mediante la determinacién de su valor

razonable, registrdndose en resultados, en Otresgas (pérdidas) los cambios de valor.

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vergnai

Los activos financieros mantenidos hasta su veeaitoison instrumentos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijiee la administracion de CMPC tiene la
intencidn positiva y la capacidad de mantener h&steencimiento. Estos instrumentos financieros
se incluyen en Otros activos financieros - no eotas, excepto aquellos con vencimiento inferior a
12 meses a partir de la fecha del estado finangieecse clasifican como Otros activos financieros -
corrientes. Su reconocimiento se realiza a tragésabto amortizado registrandose directamente en
resultados el devengamiento del instrumento.

(c) Préstamos y cuentas a cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos fie@sc no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado aclgoincluyen en esta categoria los Deudores
comerciales y Otras cuentas por cobrar del actvmoiente, excepto aquellos deudores cuyos
vencimientos son superiores a 12 meses desdeha diet estado financiero que se clasifican como
activo no corriente. Su reconocimiento se realizaasés del costo amortizado, registrandose
directamente en resultados el devengamiento dmitaticiones pactadas.

(d) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la veptaiastrumentos no derivados que se designan en
esta categoria cuando la administracion de la Corapecide programar el uso de estos recursos
en el mediano o largo plazo, antes del vencimiezgpectivo. Su valorizacion posterior se realiza

mediante la determinacion de su valor razonabggstrdndose en Patrimonio los cambios de valor.

Una vez vendidos los instrumentos la Reserva epasada a Resultados formando parte del
resultado del periodo en que se realizé la ventesdanstrumento.

CMPC evalia en la fecha de cada estado financiemxiste evidencia objetiva de que un
instrumento financiero o un grupo de instrumentoaricieros puedan haber sufrido pérdidas por
deterioro.

2.11. Instrumentos de cobertura

Los derivados se reconocen inicialmente al valaomable(fair value) en la fecha en que se ha
efectuado el contrato de derivados y posteriormaitéefecha de cada cierre contable se registran al
valor razonable vigente a esa fecha. El método msranocer la pérdida o ganancia resultante
depende de si el derivado se ha designado o no coniestrumento de cobertura y, si ha sido
designado, dependerd de la naturaleza de la padise estd cubriendo. CMPC designa
determinados derivados como:
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e coberturas del valor razonable de activos y pashem®nocidos (cobertura del valor
razonable).

e coberturas de un riesgo concreto asociado a urwvgasconocido 0 a una transaccion
prevista altamente probable (cobertura de flujosfdetivo).

La Compafiia documenta al inicio de la transacaorelacion existente entre los instrumentos de
cobertura y las partidas cubiertas, asi como sjetivis para la gestion del riesgo y la estrategia
para llevar a cabo diversas operaciones de cobertta Compafiia también documenta su
evaluacion, tanto al inicio como al cierre de cpdaodo, de si los derivados que se utilizan en las
transacciones de cobertura son altamente efecppana compensar los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de las pastitlibiertas.

El valor razonable de los instrumentos derivaddizatios a efectos de cobertura se muestra en
notas 8 y 22 (Activos y pasivos de cobertura, resgEmente). Los movimientos en la Reserva de
cobertura de flujos de caja dentro de Patrimonimgestran en nota 30. El valor razonable total de
los derivados de cobertura se clasifica como unvéAad Pasivo no corriente si el vencimiento
restante de la partida cubierta es superior a 1s$ne como un Activo o Pasivo corriente si el
vencimiento restante de la partida cubierta esiorfa 12 meses.

(a) Cobertura del valor razonable

Los cambios en el valor razonable de derivadossgudesignan y califican como coberturas del
valor razonable de activos y pasivos existentegegstran contablemente en las mismas cuentas de
resultados donde se registran los cambios de @ialesos activos o pasivos subyacentes.

(b) Cobertura de flujos de efectivo

El objetivo de loforwardsde moneda y de lagoss currency swapss reducir el riesgo financiero

de flujos de ingresos y de egresos comprometidoscgredas diferentes al délar estadounidense. El
objetivo de losswapsde precio del petroleo es cubrir el riesgo de nmédes variaciones en los
costos del petréleo los que impactan en las tadiddss contratos de flete naviero para el tranepor
de celulosa. Particularmente ltmwards de monedas contratados son utilizados para cudsir |
riesgos financieros asociados a la volatilidadadeventas en euros de los negocios de productos de
madera y cartulinas y para cubrir las variaciorepmrcio de la moneda brasilefia (BRL) asociado
al proyecto de inversion de la segunda linea déyam@odn de celulosa en Brasil.

Las coberturas son documentadas y testeadas pdirasmefectividad.

La parte efectiva de cambios en el valor razondbldos derivados que se designan y califican
como coberturas de flujos de efectivo se recondeatro del Patrimonio neto en el rubro Reservas
de Coberturas de flujos de caja. La pérdida o gaaaelativa a la parte no efectiva se reconoce
inmediatamente en el Estado de Resultados emeldteas ganancias (pérdidas).

En el caso de lofrwardsde moneda, al momento del devengo de los ingmsdogacentes o al
momento del pago de las obligaciones por inversi@mePropiedades, planta y equipo, se traspasa
a Resultados del periodo (Ingresos o Costos deigedies ordinarias) o a Propiedades, planta y
equipo, respectivamente, el monto acumulado eratinknio (Reservas de Coberturas de flujos
de caja) hasta esa fecha.
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Respecto de losross currency swapsada vez que la obligacion financiera cubiertatafégs
resultados del periodo, se reclasifica desde Paior(Reservas de Coberturas de flujos de caja), el
monto respectivo para reflejar adecuadamente éadaef de la cobertura.

Metodologias de valorizacién:

CMPC valoriza sus contratos derivados en base aelo®dejecutados por un sistema
computacional, el cual se basa principalmente enaear los futuros flujos de caja a las tasas de
mercado relevantes.

Dicho sistema incorpora toda la informacién relégatel mercado (“Datos”) en el momento de la
valorizacién y utiliza el termin@loombergcomo fuente de Datos.

Principales Datos:

- Tipos de cambio de cierre para cada moneda obwedekdd3loomberg.

- Tipos de cambio futuro construidos a partir detipes de cambio de cierre mas los puntos
“forward’ obtenidos directamente desBBomberg(calculado con el diferencial de tasas).

- Tasas de interés respectivas obtenidas de&bolembergpara descontar los flujos a valor
presente. Como aproximacion a la tasa cero cupdadininistracion utiliza tasasvapspara
descontar los flujos mayores de 12 meses.

Para los derivados de petréleo, se obtiene la izalidén a partir de informacion provista por
terceros (al menos dos bancos).

2.12. Inventarios

Los productos terminados se presentan a costoadieiqgmion, el cual es menor a su valor neto de
realizacion, considerando como costo de producgidalor determinado en funcién del método de
costo medio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de vestamado en el curso ordinario de los negocios,
menos los gastos de distribucion y venta. En |lantexadidad que las condiciones del mercado
generen que el costo supere a su valor neto dizaeidh, se registra una provision por el
diferencial del valor.

En dicha provision se consideran también montoatives a obsolescencia derivados de baja
rotacion, obsolescencia técnica y productos reigatkl mercado.

El costo de los productos terminados y en proasdayien la materia prima, mano de obra directa,
depreciacion de los activos fijos industrialesp®trostos y gastos directos relacionados con la
produccion y la mantencion de la planta industéatluyendo los gastos de intereses financieros.

Para la asignacién de los gastos indirectos o dijtzsproduccion se considero la capacidad normal
de produccion de la fabrica o planta que genetzodigastos.

Los materiales y materias primas adquiridos a tescee valorizan inicialmente al precio de
adquisiciéon y cuando se consumen se incluyen eostb de los productos terminados segun el
método del costo promedio.
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2.13. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Los créditos comerciales se presentan inicialmarga valor razonable, por lo que se realiza una
cuantificacion real del valor de cobro y posteriente a su costo amortizado. Esto quiere decir que
se reconoce por separado el ingreso relativo aréavdel correspondiente ingreso proveniente del
interés implicito relativo al plazo de cobro. Pasta determinaciéon CMPC considera 90 dias como
plazo normal de cobro. El ingreso asociado al mataro de pago se registra como ingreso
diferido en el Pasivo corriente y la porcion deatayse registra dentro de Ingresos de actividades
ordinarias.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre kguelientas de cobro dudoso sobre la base de
una revision objetiva de todas las cantidades petel al final de cada periodo. Las pérdidas por
deterioro relativas a créditos dudosos se registrarel Estado de Resultados Integrales en el
periodo que se producen. Los créditos comercia@aaciuyen en el activo corriente en Deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, en la raegli@ su estimacién de cobro no supere un afo
desde la fecha del estado financiero.

2.14. Efectivo y equivalentes al efectivo

Se considera Efectivo y equivalentes al efectiwdaldos de dinero mantenido en la Compaiiia y
en Cuentas corrientes bancarias, los depositoazo pl otras inversiones financieras (valores
negociables de facil liquidacion, sujetos a ungiegoco significativo de cambios en su valor) con
vencimiento a menos de 90 dias desde la fechaveesian. Se incluyen también dentro de este
item, aquellas inversiones propias de la admimigina del efectivo, tales como pactos con
retrocompra y retroventa cuyo vencimiento estédecarlo definido precedentemente.

Las Lineas de sobregiros bancarias utilizadasdayen en los préstamos que devengan intereses
en el Pasivo Corriente.

2.15. Capital emitido

Las acciones ordinarias se clasifican como Patiionogto.

2.16. Cuentas por pagar comerciales y otras cupntgsagar

Los proveedores se reconocen inicialmente a su va@tonable y posteriormente se valoran por su
costo amortizado utilizando el método de tasa derés efectivo, para aquellas transacciones
significativas de plazos superiores a 90 dias.

2.17. Préstamos que devengan intereses

Los Préstamos que devengan intereses, clasificettso del rubro Otros pasivos financieros, se

reconocen inicialmente a su valor justo, el queesmponde al valor en la colocaciéon descontado de
todos los gastos de transaccion directamente asscaella, para luego ser controlados utilizando
el método del costo amortizado en base a la tastivef.

La administracion estima que se puede endeudaoratioiones de precio y plazo similares a los

cuales se encuentra la deuda vigente, por lo quad®ya como valor razonable el valor libro de la

deuda.
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2.18. Impuesto a las ganancias e impuestos diferido

El gasto por impuesto a las ganancias incluye ngauestos de Empresas CMPC S.A. y de sus
subsidiarias, basados en la renta imponible pgvaredo, junto con los ajustes fiscales de pesodo
anteriores y el cambio en los impuestos diferidos.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdoatamétodo de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscalles @etivos y pasivos y sus importes en libros. Sin
embargo, si los impuestos diferidos surgen delmacioniento inicial de un pasivo o un activo en
una transaccion distinta de una combinacion de aieg@ue en el momento de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la gananc@émlida fiscal, no se contabiliza. El impuesto
diferido se determina en base a las tasas de ingpeegun las leyes vigentes o a punto de ser
publicadas, en cada pais de operacién, en la fdehastado financiero y que se espera aplicar
cuando el correspondiente activo por impuesto idibese realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se registraando se considere probable que las entidades del
grupo vayan a tener en el futuro suficientes gamanfiscales contra las que se puedan hacer
efectivos.

No se han reconocido impuestos diferidos por lEseahcias temporarias entre el valor tributario y
contable que generan las inversiones en emprdsasredas, de acuerdo a los criterios sefialados
en la NIC 12, toda vez que la Compafiia mantieneostrol del momento de reversién de la
diferencia temporaria. Por lo tanto, tampoco semece impuesto diferido por las Diferencias de
cambio por conversion ni por la Participacion ented resultado integral de asociadas registrados
directamente en el Patrimonio neto, expuestos Estado de Otros Resultados Integrales.

En el ejercicio anterior, de acuerdo al Oficio Glez N° 856 de fecha 17 de octubre de 2014
emitido por la Superintendencia de Valores y SegydeoChile, la Compafiia reconocié como cargo
en cuentas de Ganancias (pérdidas) acumuladasittieh&hio el efecto inicial, al 30 de septiembre
de 2014, de reflejar el aumento de tasa de 2099@®27% del impuesto a la renta. La NIC 12
establece que el efecto por el cambio de tasa geesto se debe reflejar en los resultados del
periodo (ver nota 21).

2.19. Beneficios a los empleados

Parte importante de las subsidiarias de CMPC [oaddis en Chile mantienen convenios colectivos
con su personal en los cuales se les otorga efibierde indemnizacion por afios de servicio a todo
evento, en la oportunidad de un retiro voluntaridesvinculacion, por lo cual se reconoce este
pasivo de acuerdo a las normas técnicas utilizamth metodologia actuarial que considera
rotacion, tasa de descuento, tasa de incremenswiadal retiros promedios. Este valor asi

determinado se presenta a valor actual utilizahdwédo de crédito unitario proyectado.

Respecto del personal de las subsidiarias ubicanas exterior en cuyos paises la legislacion

establezca la entrega de beneficios por antigladads trabajadores, se registro esta obligacién en
base a estudios actuariales realizados utilizahah@®do de crédito unitario proyectado.
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Adicionalmente, la subsidiaria brasilefia MelhoratoerCMPC Ltda. (Ex-Melhoramentos Papéis
Ltda.) suscribié en el afio 1997 un compromiso dainglicato de trabajadores referente a proveer
asistencia médica para sus trabajadores jubiladdile fecha, en forma vitalicia. EI monto
registrado en los presentes estados financierogfe@e al célculo actuarial de la obligacion
generada por este compromiso.

Las ganancias o pérdidas por cambios en las vesiagtuariales, de producirse, se reconocen en el
Otro resultado integral del periodo en el cualreelpcen.

Por otra parte, la Compafia reconoce un pasivolmaras a sus principales ejecutivos, cuando esta
contractualmente obligada o cuando la préactica @asado ha creado una obligacion implicita, la
cual se presenta en el pasivo corriente, Provisiongientes por beneficios a los empleados.

2.20. Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando CMPC tieaeobligacion juridica actual o constructiva
como consecuencia de acontecimientos pasados,csangstima que es probable que algun pago
sea necesario para liquidar la obligacion y cusselpuede estimar adecuadamente el importe de
esa obligacion.

Las provisiones por reestructuracion son reconso@mel periodo en el cual CMPC esta legal o
constructivamente comprometido con el plan. Lososoelevantes son solo aquellos incrementales
0 que se incurrirdn como resultado de la reestracitn.

Los principales conceptos por los cuales se camgstit provisiones con cargo a resultados son
juicios de orden civil, laborales y tributarios.

2.21. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios estan compuestos por lamyale productos, materias primas y servicios,
menos los impuestos asociados a la venta no tedpas: terceros y los descuentos efectuados a
clientes, traducidos al tipo de cambio del dia @eperacion en consideracién de la moneda
funcional definida para cada sociedad.

Los ingresos por ventas de bienes se reconocenuéesie que la Compafiia ha transferido al
comprador los riesgos y beneficios inherentes prégiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener unalogficaz; por lo general, esto significa que las
ventas se registran al momento del traspaso dgoses beneficios a los clientes en conformidad
con los términos convenidos en los acuerdos coaiesci

En general las condiciones de entrega de CMPC sivdatas de exportacion se basan en los
Incoterms2010, siendo las reglas oficiales para la intéagién de términos comerciales emitidos
por la Cadmara de Comercio Internacional.

La estructura de reconocimiento de ingresos se baséa agrupacion déncoterms en los
siguientes grupos:
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e "DAT (Delivered at Termind] DAP (Delivered at Plack DDP (Qelivered Duty Paiyl y
similares”, en virtud del cual la Compafia estdgalbla a entregar las mercancias al comprador en
puerto de destino o sobre el dltimo medio de trarisputilizado, o en el lugar de destino
convenido, en cuyo caso la venta se realiza erosiento de entrega al comprador, reconociéndose
el ingreso en el momento de dicha entrega del gtodu

« "CIF (Cost, Insurance & Freighty similares”, mediante el cual la Compaifiia orzmlyi paga el
gasto de transporte exterior y algunos otros gasiasque CMPC deja de ser responsable de las
mercancias una vez que han sido entregados a |zaédemmaritima o aérea de conformidad con el
plazo pertinente. El punto de venta es, en conge@ida entrega de la mercancia al transportista
contratado por el vendedor para el transportesirae

* "FOB (Free on Boardly similares", donde el comprador organiza y pa@ael transporte, por lo
tanto, el punto de venta es la entrega de las meiasal transportista contratado por el comprador.

En el caso de existir discrepancias entre los dogetomerciales y Idacotermsdefinidos para la
operacion, primaran los establecidos en los cargtrat

En el caso de ventas locales se considera comesimgrrdinario la venta de mercancia que ya ha
sido despachada a clientes.

En el caso particular de ventas que no cumplarcdasliciones antes descritas, son reconocidas
como ingresos anticipados en el pasivo corriergegrrociéndose posteriormente como ingreso
ordinario en la medida que se cumplan las condésiaste traspaso de los riesgos, beneficios y
propiedad de los bienes, de acuerdo a lo sefialgdo@mente.

En caso de que CMPC es el responsable de orgatig@nsporte para su venta, estos costos no
son facturados por separado sino que se inclumdlosingresos por el valor de las mercancias
facturadas a los clientes y los gastos de envioremtrados en el costo de ventas.

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas rdeiss, se registran cuando dicho servicio ha
sido prestado. Un servicio se considera como mfessthmomento de ser recepcionado conforme
por el cliente.

2.22. Arrendamientos

Los arriendos de propiedades, plantas o equiposledia Compafiia tiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad, se clasificmmo arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros son contabilizados ali@zo del contrato de arrendamiento al valor
justo de la propiedad arrendada. Cada pago saeepdre el capital y cargo por financiamiento, a
fin de lograr una tasa de interés constante sobrgaldo pendiente de financiamiento. Las
correspondientes obligaciones de arriendo, netoadgos financieros, se presentan en Préstamos
que devengan intereses. La propiedad, planta pesg@idquiridos bajo contratos de arrendamiento
financiero se deprecian en funcion de la vidatéthica esperada del bien.

Los arrendamientos de bienes, cuando el arrendada@serva todos los riesgos y beneficios de la

propiedad, se clasifican como arrendamientos dpesay los pagos de arriendos son gastos de
forma lineal a lo largo de los periodos de arrendatuo.
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2.23. Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistasresmnoce como un pasivo al cierre de cada
periodo anual en los estados financieros, en fund® la politica de dividendos acordada por la
Junta de Accionistas.

2.24. Medio ambiente

En el caso de existir pasivos ambientales se ragistobre la base de la interpretacion actual de
leyes y reglamentos ambientales, cuando sea pmlgalel una obligacion actual se produzca y el
importe de dicha responsabilidad se pueda caldeléorma fiable.

Las inversiones en obras de infraestructura deitsha cumplir requerimientos medioambientales
son activadas siguiendo los criterios contablegigdes para Propiedades, planta y equipo.

2.25. Investigacion y desarrollo

Estos gastos son presentados en la cuenta Gastadnuristracion del Estado de Resultados
Integrales. Estos gastos son registrados en @ldmeen que se incurren.

2.26. Gastos en publicidad

Los gastos de publicidad se reconocen en Resultadoslo son efectuados.

2.27. Ganancias por accion

Las ganancias por accion se calculan dividiendatiidad neta atribuible a los accionistas
propietarios de la controladora por el promediodesado del nimero de acciones ordinarias
suscritas y pagadas durante el periodo.

2.28. Gastos por seguros de bienes y servicios

Los pagos de las diversas poélizas de seguro queatata Compafia son reconocidos en gastos en
proporcion al periodo de tiempo que cubren, inddigene de los plazos de pago. Los valores
pagados y no consumidos se reconocen como Otigesanb financieros en el activo corriente.

Los costos de los siniestros se reconocen en adsslinmediatamente después de conocidos. Los
montos a recuperar se registran en el rubro Desdmn@erciales y otras cuentas por cobrar como

un activo a recibir de las compafias de segurdesylados de acuerdo a lo establecido en las
poélizas de seguro, una vez que se cumple con laslasndiciones que garantizan su recuperacion.
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NOTA 3 - GESTION DE RIESGOS

Empresas CMPC y sus subsidiarias estan expuestas eonjunto de riesgos de mercado,
financieros y operacionales inherentes a sus negjoCMPC busca identificar y administrar dichos
riesgos de la manera mas adecuada con el objegivoimimizar potenciales efectos adversos. El
Directorio de CMPC establece la estrategia y elcmageneral en que se desenvuelve la
administracion de los riesgos en la Compaiiia, & €sl implementada en forma descentralizada a
través de las distintas unidades de negocio. Al rieeporativo, las Gerencias de Finanzas,
Contraloria y Auditoria Interna, coordinan y cofdrola correcta ejecucién de las politicas de
prevencién y mitigacién de los principales riesgtentificados. Adicionalmente, existen Comités
de Auditoria y de Coberturas que analizan las eliftess propuestas y actividades en temas de su
competencia.

3.1. Riesgo de mercado

Un porcentaje considerable de las ventas de CMB@dere de productos que son considerados
commodities cuyos precios dependen de las condiciones peates en mercados
internacionales, en los cuales la Comparfiia no tieaegravitacion significativa ni control sobre los
factores que los afectan. Entre estos factoresaamstlas fluctuaciones de la demanda mundial
(determinada principalmente por las condicionesn@agicas de Asia, Norteamérica, Europa y
América Latina), las variaciones de la capacidathiada de la industria, el nivel de los inventgrio
las estrategias de negocios y ventajas competitiedss grandes actores de la industria forestal, |
disponibilidad de productos sustitutos y la etapeleciclo de vida de los productos. Una de las
principales categorias de productos de CMPC eslldosakraft blanqueada, la cual representa un
32% de la venta consolidada y es comercializadareacde 270 clientes en 44 paises en Asia,
Europa, América y Oceania. Cabe sefalar que a@utdmademas de nuestra propia expansion en
Guaiba, existen varios proyectos de nuevas linegsatiuccion de celulosa, recientemente puestos
en marcha, en construccion o en avanzado estadesderollo en Brasil e Indonesia, entre otros,
por lo que se anticipa un aumento relevante defddaoen los proximos afios y por tanto un
potencial efecto adverso en los precios de mercado.

Al respecto, CMPC se beneficia de la diversificacd®e negocios e integracion vertical de sus
operaciones, teniendo cierta flexibilidad para adstiar asi su exposicion a variaciones en el
precio de la celulosa. El impacto provocado por poaible disminucion en los precios de la
celulosa es parcialmente contrarrestado con inerente margenes en las ventas de productos con
mayor elaboracién, especialmente tissue y cartlina

3.2. Riesgo financiero

Los principales riesgos financieros que CMPC hantiieado son: riesgo de condiciones en el
mercado financiero (incluyendo riesgo de tipo delma y riesgo de tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

Es politica de CMPC concentrar gran parte de sesacipnes financieras de endeudamiento y
colocacion de fondos, cambio de monedas y contéatae derivados en su subsidiaria Inversiones
CMPC S.A. Esto tiene como finalidad optimizar lesursos, lograr economias de escala y mejorar
el control operativo. El endeudamiento de las slidnsas por separado ocurre sélo cuando esto
resulta ventajoso.
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a) Riesgo de condiciones en el mercado financiero

i) Riesgo de tipo de cambio: CMPC se ve afectadalgmfluctuaciones de monedas, lo que se
expresa de dos formas. La primera de ellas es sojuelos ingresos, costos y gastos de inversion
de la Compaiiia, que en forma directa o indirectanedenominados en monedas distintas a la
moneda funcional. La segunda forma en que afeesrvériaciones de tipo de cambio es por
diferencias de cambio y provision de impuestosridifs, originada por el eventual descalce

contable que existe entre los activos y pasivoEdtdo de Situacion Financiera denominados en
monedas distintas a la moneda funcional, que easel de CMPC es el ddlar de los Estados Unidos
de América.

Durante el periodo terminado al 30 de septiembre@lEs, las exportaciones de CMPC y sus

subsidiarias representaron aproximadamente un €4k vkenta del periodo, siendo los principales

destinos los mercados de Asia, Europa, AméricanaatiEstados Unidos. La mayor parte de estas
ventas de exportacion se realizé en doélares.

Por otra parte, las ventas domésticas de CMPC de ¢has de sus subsidiarias en Argentina,
Brasil, Colombia, Ecuador, México, Peru y Uruguery,sus respectivos paises, representaron en el
periodo un 56% de las ventas totales de la CompBithas ventas se realizaron principalmente en
monedas locales.

Como consecuencia de lo anterior, se estima gflejelde ingresos en ddlares estadounidenses o
indexados a esta moneda alcanza un porcentajenoedda62% de las ventas totales de la
Compafia. A su vez, por el lado de los egreso$) fas materias primas, materiales y repuestos
requeridos por los procesos como las inversionesctvos fijos, también estan mayoritariamente
denominados en dolares, o bien, indexados a dicmada.

En casos particulares se realizan ventas o seeadquiompromisos de pago en monedas distintas
al délar estadounidense. Para evitar el riesgo ieainlde monedas distintas al dolar, se realizan
operaciones de cobertura mediante derivados cfim @t fijar los tipos de cambio en cuestion. Al
30 de septiembre de 2015 se tenia cubierta unangidp significativa de las ventas estimadas de
cartulinas y maderas en Europa, en euros, haafeoe017.

Considerando que la estructura de los flujos de CMBta altamente indexada al délar, se han
contraido pasivos mayoritariamente en esta moradal caso de las subsidiarias extranjeras, dado
que éstas reciben ingresos en moneda local, partel dleuda es tomada en la misma moneda a
objeto de disminuir los descalces econdmicos yaties. Otros mecanismos utilizados para reducir
los descalces contables son: administrar la derammidin de moneda de la cartera de inversiones
financieras, la contratacion ocasional de operasianfuturo a corto plazo y, en algunos casos, la
suscripcién de estructuras con opciones, sujeitmites previamente autorizados por el Directorio,
las que, en todo caso, representan un monto baglamion a las ventas totales de la Compafiia.

Desde el punto de vista contable, variacionesptede cambio de las monedas locales impactan en
la provision por Impuesto diferido. Este efectamsagina por la diferencia del valor de los actiyos
pasivos en la contabilidad financiera respectoodeadflejados en la contabilidad tributaria, cuando
la moneda funcional financiera (ddlar de los Estatlmidos de América) es diferente de la
tributaria (moneda local de la respectiva unidadetgocio). Esto se produce fundamentalmente en
los negocios de los segmentos Forestal, Celuld®apgles de Chile y Brasil. Asi, una devaluacién
de las monedas de estos paises frente al dolacampia mayor provision de Impuesto diferido. Si
bien estos ajustes en la provisién no implicanoflgi introducen volatilidad en los resultados
financieros reportados.
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Andlisis de Sensibilidad.

CMPC tiene una exposicion contable activa en réhae otras monedas distintas al délar (mas
activos que pasivos denominados en monedas dsstihtiolar), por un monto de US$ 494 millones

al 30 de septiembre de 2015 (US$ 739 millones ale3tliciembre de 2014). Complementando lo

anterior, si el conjunto de tipos de cambio desestanedas (mayoritariamente reales brasilefios y
pesos chilenos) se apreciaran o depreciaran ef%n de estima que el efecto sobre el patrimonio
de la Compaifiia seria un incremento o disminuciob$8® 49 millones respectivamente (US$ 74

millones al 31 de diciembre de 2014). El efectedotmente descrito se registraria como abono o
cargo en el rubro Reservas por Diferencias de Gamdni Conversién y como pérdida o ganancia

del periodo, de acuerdo al siguiente detalle:

30 de septiembre de 2( 31 de diciembre de 20
Apreciacién  Depreciacior ~ Apreciacion  Depreciacion
del 10% del 10% del 10% del 10%
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efecto en Reservas por Diferencia de Cambios poveZsion 64.524 (64.524) 89.889 (89.889)
Efecto en Ganancia (pérdida) (15.124) 15.124 (16.021) 16.021
Efecto neto en Patrimonio 49.400 (49.400) 73.868 (73.868)

i) Riesgo de tasa de interés: Las inversionesnfiimas de la Compafiia estan preferentemente
remuneradas a tasas de interés fija, eliminandesgo de las variaciones en las tasas de interés d
mercado. Para aquellas deudas cuya tasa de ietefiedante, CMPC minimiza el riesgo mediante
la contratacion de derivados.

CMPC tiene pasivos financieros a tasas de intéwtante por un monto de US$ 96,9 millones al 30
de septiembre de 2015, a una tasa promedio an&B8& en dolares (US$ 346 millones al 31 de
diciembre de 2014). Una desviacion de 100 puntge bia la tasa implica un cambio en el gasto
financiero anual de CMPC de US$ 0,97 millones.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente de lanmwa insolvencia de algunos clientes de
subsidiarias de CMPC vy, por tanto, de la capactiadecaudar cuentas por cobrar pendientes y
concretar transacciones comprometidas.

CMPC administra estas exposiciones mediante laitgviy evaluacion permanente de la capacidad
de pago de sus clientes, que se administra a tdevés Comité de Crédito Corporativo y mediante
la transferencia del riesgo (utilizando cartas réglito 0 seguros de crédito) o garantias, que aubre
en conjunto la mayor parte de las ventas de exq@ong de las ventas locales.
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Las Cuentas por cobrar a clientes de acuerdo atacdhel cierre de cada periodo es la siguiente:

30/09/2015 31/12/2014

Cuentas por Cobrar 100% 100%
Seguro de Crédito o Cartas de Crédito 75% 65%
Sin cobertura 25% 35%

La efectiva administracion del Riesgo de crédita wmplia distribucion y desconcentracion de las
ventas ha resultado en una siniestralidad de tareade crédito a clientes muy baja, donde en el
actual periodo alcanza un 0,04% de las ventas¥®dellas ventas en el afio 2014).

Hay también riesgos de crédito en la ejecucidnmiariones financieras (riesgo de contraparte).
Este riesgo para la Compafia surge cuando exiptesibilidad de que la contraparte de un contrato
financiero sea incapaz de cumplir con las obligaesdfinancieras contraidas, haciendo que CMPC
incurra en una pérdida. Para disminuir este riesgsus operaciones financieras, CMPC establece
limites individuales de exposicion por institucidimanciera, los cuales son aprobados
peridodicamente por el Directorio de Empresas CMP&E 8demas, es politica de CMPC operar
con bancos e instituciones financieras con clasiftm de riesgo similar o superior a la que tiene |
Compaiiia.
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A continuacion se presenta el detalle de las utstihes financieras en las cuales CMPC mantiene
inversiones:

30/09/2015 31/12/2014

Emisor % Cartera MUS$ % Cartera MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos 21,46% 29.081 18,42% 210.611
Morgan Stanley - Estados Unidos 16,65% 100.042 6,12% .0230
BBVA Corredores de Bolsa S.A. - Chile 7,34% 44,113 5%?2 60.058
Banco Santander - Chile 6,88% 41.318 15,90% 181.929
BICE Agente de Valores S.A. - Chile 5,94% 35.668 1,50% 17.163
Banco BBVA - Estados Unidos 541% 32.533 0,87% 10.001
Banco Corpbanca - Chile 5,00% 30.017 2,66% 30.479
Banco BBVA - Chile 3,60% 21.631 0,62% 7.071
Banchile Corredores de Bolsa S.A. - Chile 3,07% 1B.42 453% 51.897
Banco de Crédito del Peru 2,81% 16.914 1,01% 11.613
HSBC Bank plc - Inglaterra 2,60% 15.642 0,82% 9.406
Banco Consorcio - Chile 2,50% 15.010 - -
BancoEstado - Chile 2,50% 15.007 5,25% 60.131
Banco BBVA - Peru 241% 14.507 1,13% 12.893
Itad Admnistradora General de Fondos Mutuos S@hile 1,81% 10.854 - -
Banco HSBC - México 1,63% 9.774 0,50% 5.775
Banco BCI - Chile 1,59% 9.537 12,19% 139.494
Banco BCI - Estados Unidos 1,58% 9.506 - -
J.P. Morgan S.A. - Brasil 1,33% 7.984 - -
Banco BBVA Bancomer - México 1,02% 6.149 0,29% 3.311
Banco Santander - Brasil 0,95% 5.723 0,45% 5.167
Citibank N.A. - Inglaterra 0,53% 3.160 0,21% 2.436
Banco Bradesco - Brasil 0,53% 3.157 0,39% 4.466
Citibank N.A. N.Y. - Estados Unidos 0,36% 2.180 0,05% 505
Banco do Brasil 0,14% 847 0,24% 2.748
Banco de Chile 0,13% 753 8,82% 100.965
Banco Santander - México 0,05% 326 0,09% 1.051
BNP Paribas - Inglaterra 0,04% 233 - -
BNP Paribas - Francia 0,04% 224 - -
Banco Itau - Brasil 0,04% 216 0,52% 5.926
BBH & Co. Money Market Fund - Estados Unidos 0,03% 319 0,02% 203
Scotiabank - Chile 0,02% 122 - -
Banco Banrisul - Brasil 0,01% 37 0,00% 7
Banco BICE - Chile 0,00% 4 0,00% 4
BancoEstado S.A. Corredores de Bolsa - Chile - - 5,08% 58.139
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile - - 0,08% 922
Banco Security - Chile - - 0,87% 10.003
Banco HSBC - Chile - - 6,12% 70.011
Subtotal 100,00% 600.882 100,00% 1.144.453
Mas: Efectivo en cajas y cuentas en bancos 26.844 27.457
Total !Efectivo y equivalentes al efectivo y Otros@ivos 627 726 1.171.910
financieros
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¢) Riesgo de liquidez

Este riesgo se generaria en la medida que la Cdapafipudiese cumplir con sus obligaciones
como resultado de liquidez insuficiente. CMPC adstia estos riesgos mediante una apropiada
distribucion, extension de plazos y limitacién delnto de su deuda, asi como el mantenimiento de
una adecuada reserva de liquidez y un prudentejondeesus flujos operacionales y de inversion.

La Compaiiia concentra sus deudas financieras coerds en la subsidiaria Inversiones CMPC
S.A., la cual a su vez financia a las subsidiaojpsrativas. Las deudas se contraen a través de
créditos bancarios y bonos, colocados tanto emlercados internacionales como en el mercado
local de Chile.

Cabe sefialar que su prudente politica financienrateaida en la Politica de Objetivos Financieros
de CMPC, sumada a su posicion de mercado y cafidaxttivos, permite a Empresas CMPC S.A.
contar con la clasificacién de crédito internaclot@ BBB- segunStandard & Poor’s, BBB+
segunFitch Ratingsy Baa3 segumMoody’s,una de las mas altas de la industria forestaklpap
celulosa en el mundo (ver analisis de liquidaciémpadsivos en nota 22.2 letra g).

Ademas, es importante mencionar que con el objevmantener una solida posicion financiera, el
Directorio de Empresas CMPC S.A., en conjunto awrAdministracion, han establecido una
politica de objetivos financieros, méas alla dedrigidos por los acreedores.

La Politica de Objetivos Financieros considerasigsientes criterios:

i) Caja (*) > Amortizaciones de deuda + Costosririaros proximos 18 meses.

i) Deuda financiera neta (**) / EBITDA < 2,5 veces un haorizonte de 24 meses.

iii) Deuda financiera con terceros (***) sobre Rapnio (ajustado segln contratos) < 0,50 veces.
Iv) Cobertura de Intereses [(EBITDA + Ingresos fici@ros) / Costos financieros] > 5,0 veces.

(*) Caja: Efectivo y equivalentes al efectivo maspDsitos a plazo a méas de 90 dias (Ver nota 8).

(**) Deuda financiera neta: Deuda financiera carceeos menos Caja.

(***) Deuda financiera con terceros: Total préstamgue devengan intereses - otras obligaciones ivosapor
operaciones dswapsy Cross currency swaps pasivos de cobertura - activos por operacioBesvdpsy Cross currency
swaps -activos de cobertura (Ver nota 22 letra e).

El Directorio y la Administracion velaran por elroplimiento de estos objetivos constantemente.
En caso de no cumplirse, se tomaran las medidasagas para recuperar los niveles definidos en
un plazo maximo de 6 meses, ya sea a través dentagrdge la deuda de largo plazo, disminucién
de la politica de dividendos o aumentos de cagitak otros.

3.3. Riesgos operacionales
a) Riesgos de operaciones industriales y forestales

Paralizaciones de instalaciones productivas de dangafia pueden impedir satisfacer las

necesidades de nuestros clientes, alcanzar lass ndetgproduccion y forzar desembolsos no

programados en mantencién e inversion en actioa® to cual puede afectar adversamente los
resultados financieros de CMPC. Dentro de los ®gntas significativos que pueden generar

paralizaciones se incluyen terremotos, incendiabad de equipos, interrupcién de suministros,

derrames, explosiones, inundaciones, sequiasoriggno. También, cabe dentro de este punto los
riesgos de paralizacion provenientes de acciorgalis de terceros, tales como tomas, bloqueos y
sabotaje.
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El objetivo de la gestién de riesgos operacionalesCMPC es proteger de manera eficiente y
efectiva a los trabajadores, los activos de la Gdiigyg el medio ambiente y la marcha de los
negocios en general. Para ello, se administranoanaf equilibrada medidas de prevencién de
accidentes, pérdidas y coberturas de segurosalidjtr en prevencion de pérdidas es sistematico y
se desarrolla segun pautas preestablecidas, aelsegagregan inspecciones periddicas realizadas
por ingenieros especialistas de compafiias de segfdicionalmente, CMPC tiene un plan de
mejoramiento continuo de su condicion de riesgoramgienal con el objeto de minimizar la
probabilidad de ocurrencia y atenuar los efectosvéatuales siniestros. La administracion de estos
planes la realiza cada unidad de negocio de la @drapen concordancia con normas y estandares
definidos a nivel corporativo.

CMPC y sus subsidiarias mantienen contratadas ttwherde seguros para protegerse de una parte
sustancial de sus principales riesgos. Estas taamsfias de riesgos estdn contratadas con
compafiias de seguros locales y reaseguradoresaaienales destacados. Los riesgos asociados a
las actividades operacionales de los negociosemraluados permanentemente para optimizar las
coberturas, segun las ofertas competitivas del ader&n general, las condiciones de limites y
deducibles de las pdlizas de seguros se estabdgréimcion de las pérdidas maximas estimadas
para cada categoria de riesgo y de las condictmesferta de coberturas en el mercado.

La totalidad de los activos de infraestructura deClompafiia (construcciones, instalaciones,
maquinarias, etc.) se encuentran razonablementertaghde los riesgos operativos por polizas de
seguros a su valor de reposicion

A su vez, las plantaciones forestales pueden spédrididas por incendios y otros riesgos de la

naturaleza, los que también tienen cobertura pateideguros, con limitaciones por deducibles y

maximos indemnizables determinados en concordaacidas pérdidas historicas. Otros riesgos no

cubiertos, tales como los biol6gicos, podrian afeatlversamente las plantaciones. Si bien estos
factores en el pasado no han provocado dafios iamest a las plantaciones de CMPC, no es
posible descartar la ocurrencia de eventos fuertbg@atrones historicos, que generen pérdidas
significativas, por encima de las coberturas ctatiegss. Cabe sefialar que la zona sur de Chile
sufrié en la temporada recién pasada uno de sasa®mas secos en los ultimos 50 afios lo que
genera condiciones favorables para el desarrolfropagacion de incendios e indirectamente

favorece el ataque de algunas plagas de origedgicol

b) Continuidad y costos de suministros de insumssryicios

El desarrollo de los negocios de CMPC involucra wumanpleja logistica en la cual el
abastecimiento oportuno en calidades y costossieros y servicios es fundamental para mantener
su continuidad operativa y competitividad.

CMPC procura mantener una estrecha relacion de fdego con sus empresas contratistas, con las

que existe un trabajo permanente y sistematicd elesarrollo de altos estandares de operacion,
con énfasis en la seguridad de sus trabajadonesayreejora de sus condiciones laborales.
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Respecto de la energia eléctrica, las operacionestriales de CMPC cuentan mayoritariamente
con suministro propio de energia a partir de leeganion a base de biomasa y/o con contratos de
suministro. En los ultimos afios, CMPC ha increnwmtsu capacidad de generacion propia por la
via de inversiones en unidades de cogeneraciotindandesarrollando un plan de inversiones en
nuevas unidades y evalla la conveniencia de incargwoyectos adicionales en el futuro. No
obstante lo anterior, durante los afios 2014 y 20dSeneracion propia mas los contratos de
suministros vigentes, implican un déficit neto as dperaciones en Chile del 15% del consumo, el
gue debera ser abastecido en el mercpd Ademas, las plantas tienen planes de contingencia
para enfrentar escenarios restrictivos de suminis®in embargo, las debilidades del sistema
eléctrico chileno continban generando mayores sqgzana CMPC. A pesar de la reduccion en los
precios del petréleo y otros combustibles, mejdeasologicas en generacion y reduccion en el
ritmo de crecimiento de la demanda interna, ellmigativo de los precios de energia eléctrica en
Chile para contratos de largo plazo sigue sientibyamotivo de preocupacion, situacion que de
mantenerse puede afectar la competitividad de afgnegocios de la Compafiia en que la energia
eléctrica tiene una incidencia relevante en su®s0s

Dentro de los multiples suministradores de produgtoservicios de CMPC en Chile, existen
empresas que proveen servicios especializadosa® gplogistica a sus operaciones forestales e
industriales. Si estos servicios no se desempedanrekt nivel de calidad que se requiere, o la
relacién contractual con dichas empresas es ate@adregulaciones, conflictos laborales u otras
contingencias, las operaciones de CMPC podriarme \ataradas.

¢) Riesgos por factores medioambientales

Las operaciones de CMPC estan reguladas por non@di®ambientales en todos los paises donde
opera. CMPC se ha caracterizado por generar basedeshrrollo sustentable en su gestion
empresarial. Esto le ha permitido adaptarse a foadibnes en la legislacion ambiental aplicable,
de modo tal que el impacto de sus operacionescemére debidamente en dichas normas. Cambios
futuros en estas regulaciones medioambientalesl® iaterpretacion de estas leyes pudiesen tener
algun impacto en las operaciones de la Compaifiia.

Desde el afio 2012 las plantaciones de CMPC en ¢Hlasil cuentan con la certificacion FSC®.
Estas acreditaciones, entregadas péioetst Stewardship Coun@l| representan una reafirmacion
de la preocupacién de CMPC por el medioambienté desarrollo sustentable y complementan
certificaciones similares de larga data. Ademas,PCMiene la certificacion PEFC de manejo
forestal e ISO 14.001 como sistema de gestion artabien la mayoria de sus operaciones.

d) Riesgos asociados a las relaciones con la coladini
CMPC procura desarrollar una fluida relacibn cos lkomunidades donde desarrolla sus

operaciones, colaborando en distintos &mbitosralelet los cuales se destaca la accion de apoyo al
proceso educativo de escuelas publicas realizadia fandacion CMPC.
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La Fundacion CMPC tiene por mision fortalecer laietion y la cultura de las comunidades
donde Empresas CMPC tiene presencia, mediante pacitacion local de profesores y la
generacion de alianzas de largo plazo. Sus obgten mejorar los resultados educativos de los
nifilos de los primeros niveles educativos y favarece buena relacion entre la empresa y las
comunidades vecinas. Durante el afio 2015 sus pnagréan beneficiado a 7.879 alumnos de 56
establecimientos de 11 comunas y se han impaitigd de septiembre 4.610 horas de capacitacion
a 331 docentes y directivos de establecimientosamiibnales.

En ciertas zonas de las regiones del Bio Bio yreugania han continuado los hechos de violencia
e incendios intencionales que afectan a prediosaguimaria de agricultores y empresas forestales,
provocados por grupos que reclaman derechos aslesstsobre ciertos terrenos. Las zonas
afectadas tienen alto nivel de pobreza y seriobl@nmas sociales. Hasta hoy esta situacion se
circunscribe en zonas especificas y los efectae9OkIPC han sido limitados. La Compaiiia se ha
preocupado de establecer vinculos con las comussdgeherando programas de empleo, educacion
y fomento al desarrollo productivo e iniciativasrdiero-emprendimiento para atenuar la situacion
de pobreza de las familias que viven en dichosréggde igual manera, CMPC protege 33 sitios
de interés cultural Mapuche asi como 315 captasideeagua para consumo de las comunidades
vecinas de las areas de patrimonio forestal detapgania. Mayores detalles de estas actividades se
encuentran en el Reporte de Desarrollo SostenéeMdPC.

Como vecina de distintas localidades, la Compaf@aetuna actitud de puertas abiertas y
colaboracién, con los anhelos y desafios de estasridades.

e) Riesgos de cumplimiento

Este riesgo se asocia a la capacidad de la Compeiiga cumplir con obligaciones legales,
regulatorias, contractuales y de responsabilidadeontractual, mas alla de los aspectos cubiertos
en los factores discutidos precedentemente. Ensestigdo, los 6rganos encargados del gobierno
corporativo en CMPC revisan peridodicamente susgzax de operacion y administrativos a objeto
de asegurar un adecuado cumplimiento de las leyegufaciones aplicables a cada uno de ellos.
Adicionalmente, CMPC se caracteriza por mantenaraatitud proactiva en los temas relacionados
con seguridad, medioambiente, condiciones labgrélexionamiento de mercados y relaciones
con la comunidad. A este respecto, CMPC, con ust@tria que se extiende por mas de 95 afios,
mantiene una probada y reconocida trayectoria gierasidad y prudencia en el manejo de sus
negocios.

En cumplimiento con las disposiciones de la Ley32B.que establece la responsabilidad penal de
las personas juridicas en los delitos de lavadactieos, financiamiento del terrorismo y cohecho,
se implementé un “Modelo de Prevencion” de lostdeliantes indicados, a fin de regular la
actuacién de sus empleados para efectos de préaenimision de dichos ilicitos y evitar que ellos
ocurran. Este Modelo de Prevencion fue implementadoel apoyo de expertos, ha sido certificado
por una entidad calificada y se sumo a los processsentes de Auditoria Interna y Gerencia de
Contraloria de la Compafia, que dentro de sus iwotgeicontemplan el velar por el estricto
cumplimiento del marco legal aplicable y las noiiwzst internas.
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Hacemos referencia a lo comunicado al mercado miedieechos esenciales de fecha 28 de octubre
de 2015, que dan cuenta de informacion relativandwuctas contrarias a la libre competencia en las
que habrian participado miembros de la plana gerede la subsidiaria CMPC Tissue S.A.,
antecedentes previamente enunciados en el hechcageservado de fecha 27 de marzo de 2015
y su actualizacion de fecha 12 de agosto de 20&BoGCse indica en dichos hechos esenciales,
CMPC ha adoptado una serie de medidas, las queceeporan y dan por reproducidas en la
presente, tendientes a mitigar estos riesgos dpluianto.

f) Riesgo por condiciones politicas y econdmicakerpaises donde opera CMPC

Cambios en las condiciones politicas o econOmioa®<® paises donde CMPC tiene operaciones
industriales podrian afectar los resultados firenosi de la Compafiia, asi como el desarrollo de su
plan de negocios.

CMPC tiene operaciones industriales en 8 paisese(CArgentina, Brasil, Colombia, Ecuador,
México, Peru y Uruguay). Las operaciones localizagla Chile concentran un 57% de los activos
totales y dan origen a un 67% de las ventas. Pqgragie, Brasil ha aumentado su participacion
(fundamentalmente con motivo del proyecto Guaipg Hctualmente representa aproximadamente
un 36% de los activos totales de CMPC.

Los gobiernos de los paises donde CMPC opera tiananinfluencia sustancial sobre muchos
aspectos del sector privado, que incluyen cambiasoemas tributarias, politicas monetarias, tipo
de cambio y gasto publico. También influyen en easyEe regulatorios, tales como normativas
laborales y medioambientales. Las operaciones deCisus resultados financieros pueden verse
adversamente afectados por estos camBio€hile, en septiembre de 2014, el Congreso aprmbd
proyecto de Ley que modificé sustancialmente éésia tributario, aumentando la carga tributaria
de las empresas, lo que limitara en parte, lardstin de recursos provenientes de utilidades a la
reinversion, que hasta ahora han sido determinaartesl proceso de ahorro e inversion de la
Compaiiia.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios se evallan continuamgmste basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesogroiit que se creen razonables bajo las
circunstancias.

La preparacién de los estados financieros constbiglaonforme a las NIIF exige que en su

preparacion se realicen estimaciones y juicios @feetan los montos de activos y pasivos, la
exposicion de los activos y pasivos contingentesasnfechas de los estados financieros y los
montos de ingresos y gastos durante el periodoeRotos resultados reales que se observen en
fechas posteriores pueden diferir de estas estmesi

Los principios contables y las areas que requierenmayor cantidad de estimaciones y juicios en
la preparacion de los estados financieros sonchb#a bioldgicos, obligaciones por indemnizacién
por afios de servicio, litigios y otras contingeaciadas Utiles y test de deterioro de activoslgrva
razonable de contratos de derivados u otros ingimntms financieros.
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4.1. Activos biolégicos

Las Plantaciones forestales se presentan en eldedeaSituacion Financiera a su valor razonable
(fair valug). Los grupos de bosques son contabilizados at valmnable a nivel “arbol en pie”, es
decir, descontados sus costos de cosecha y gast@sihdo hasta el punto de venta.

La valoracion de las nuevas plantaciones (del aficueso) se realiza al costo, el cual equivale al
valor razonable a esa fecha.

Para determinar el valor razonable se utiliza efletm de descuento de flujos de caja, es decir, la
actualizacion de los flujos de efectivo de openmaesofuturas hasta el instante de la cosecha de los
bosques, teniendo en cuenta su potencial de cestioniEsto significa que el valor razonable de los
activos bioldgicos se mide como el “Valor actuad’ ld cosecha del ciclo presente de crecimiento
de las plantaciones productivas. Los activos biotisy se reconocen y se miden a su valor
razonable por separado del terreno.

Por lo tanto, la administracion hace estimacioaesg otras, de los niveles de precios en el futuro
de las tendencias de las ventas y costos, asi keoraalizacién de estudios regulares de los bosques
para establecer los volimenes de madera dispopdrie cosechar y sus tasas de crecimiento
actuales.

El modelo también utiliza dos grupos de precios paorizar estos activos. Un primer grupo se
utiliza para valorizar las ventas de corto plazseybasa en los precios de mercado actuales. El
segundo grupo de precios se utiliza para las velgasediano y largo plazo y se basan en series
histéricas de precio y prevision de cambios esfratds de los mercados.

La estimacion de los precios de la madera en gblptazo se basa en antecedentes histéricos de
varios afios y en la prevision de variables que guedectar el entorno econdémico futuro, teniendo
estos precios como limite superior valores quetistmente se hayan observado en la realidad.
Las variaciones entre afios consecutivos son pegyefia se corrigen si no son significativas. La
fijacién de precios de corto plazo para los domeros afios del modelo de valoracion se basa en
las condiciones del mercado.

Se estima que las variaciones porcentuales dedéafop de la madera afectaran la valorizacion de
las plantaciones de la siguiente forma: un cambisitivo del 5% en el promedio de todos los
precios cambia el valor de dicho activo en un 9(2%% en 2014).

Adicionalmente se llevd a cabo una prueba de sédailh de los costos directos (incluyendo la
cosecha y transporte), donde variaciones del 5%rgarun cambio en el valor de dicho activo del
4,2% (4,4% en 2014).

Por dltimo, una variacion descendente en la tasdedeuento de 100 bpsasis points aumenta el
valor de plantaciones en un 3,9% (4,2% en 2014p psieba contempla una tasa de descuento
base en Chile del 8% anual, 12% en Argentina y 8®Brasil.
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4.2. Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafia reconoce este pasivo de acuerdo atasas técnicas, utilizando una metodologia

actuarial que considera estimaciones de la rotadéinpersonal, tasa de descuento, tasa de
incremento salarial y retiros promedios. Este valsir determinado se presenta a valor actuarial
utilizando el método de crédito unitario proyectado

4.3. Litigios y otras contingencias

CMPC mantiene juicios de diversa indole por lodeziao es posible determinar con exactitud los
efectos econdmicos eventuales que estos podrien $ebre los estados financieros ante fallos
adversos. En los casos que la administracion wbogados de la Compaifiia han opinado que se
obtendran resultados favorables o que los resdtadn inciertos y los juicios se encuentran en
trAmite, no se han constituido provisiones al respeEn los casos que la opinién de la
administracion y de los abogados de la Compafiitotes o parcialmente desfavorable se han
constituido provisiones con cargo a gastos en funde estimaciones de los montos mas probables
a pagar.

El detalle de estos litigios y contingencias se stra@ en nota 25 a los presentes estados
financieros.

4.4. Vidas utiles y test de deterioro de activos

La depreciacion de Plantas industriales y equigogfectia en funcién de la vida atil que ha
estimado la Administracion para cada uno de esttisoa productivos. Esta estimacién podria
cambiar significativamente como consecuencia deviaciones tecnoldgicas y acciones de la
competencia en respuesta a cambios significativodas variables del sector industrial. La
administracion incrementara el cargo por depregiacuando la vida Util actual sea inferior a la
vida 0til estimada anteriormente o depreciara miehr4 activos obsoletos técnicamente o no
estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

La administracién considera que los valores y vidé& asignados, asi como los supuestos
empleados, son razonables. Diferentes supuestddaytil utilizados podrian tener un impacto
significativo en los montos reportados.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por & 86, CMPC evalla al cierre de cada periodo, 0
antes si existiese algun indicio de deterioro,adbvrecuperable de la propiedad, planta y equipo,
agrupada en unidades generadoras de efectivo (UBE)yendo la plusvalia comprada
proporcional determinada, para comprobar si hagliggs por deterioro en el valor de los activos.
Si como resultado de esta evaluacion, el valormaae resulta ser inferior al valor neto contable,
se registra una pérdida por deterioro como itemaggenal en el estado de resultados.

4.5. Valor razonable de contratos derivados u ofrstsumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financiegae no se negocian en un mercado activo se
determina usando técnicas de valoracion comunnaa@ptadas en el mercado financiero, que se
basan principalmente en las condiciones del mercadstentes a la fecha de cada estado
financiero.
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Estas técnicas de valoracion consisten en compagasariables de mercado pactadas al inicio de
un contrato con las variables de mercado vigentemoanento de la valorizacién, para luego
calcular el valor actual de dichas diferenciascdetndo los flujos futuros a las tasas de mercado
relevantes, lo que determina el valor de mercdddecha de valorizacion.

NOTA 5 - CAMBIOS CONTABLES Y CORRECCIONES

Los estados financieros al 30 de septiembre de @0esentan cambios en las politicas contables
respecto de los estados financieros al 31 de diciene 2014.

Tal como se indica en nota 2.18. por instruccialeeta Superintendencia de Valores y Seguros de
Chile la Compaiiia registr6 con cargo a Patrimo@an@ncias (pérdidas) acumuladas) el efecto
inicial del aumento de tasa de impuesto a la rem¢éenido en la Ley N° 20.780 publicada el 29 de

septiembre de 2014. En el ejercicio anterior, ehtmgegistrado con cargo a Patrimonio por este

concepto fue de MUS$ 305.512.

El criterio anterior difiere de lo indicado en NI12, la cual establece que el efecto por el cambio d
tasa de impuesto se debe registrar en resultadigededo en que se publica la ley que modifica
dichos impuestos.

NOTA 6 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

Los siguientes nuevos pronunciamientos contabMsrtan aplicacion efectiva a contar del 1 de
enero de 2015:

Normmas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién oljatoria para:

Enmienda a la NIC 19: Beneficios a los empleados iof&s anuales iniciados en o después del 1 ded@I?014.
Mejoras a las NIIF: Corresponde a una serie deragjue

modifican las siguientes normas: NIIF 2, NIIF 3Jf/N8. NIIF  Periodos anuales iniciados en o después del lialdgu2014.
13, NIC 16, NIC 24, NIC 38 y NIC -

La aplicacion de estos pronunciamientos no ha tegfielctos significativos para CMPC. El resto de
los criterios contables aplicados en 2015 no haad@ respecto a los utilizados en 2014.
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A la fecha de emisién de los presentes estadosdie@s consolidados, los siguientes
pronunciamientos contables habian sido emitidoseb®ASB (organismo emisor de las normas
internacionales) pero no eran de aplicacion olwiggat

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacién olfjatoria para:

Enmienda a la NIIF 11: Acuerdos conjuntos Periodugs iniciados en o después del 1 de enero @& 201

Enmienda a la NIC 16 y NIC 38: Métodos aceptados de

o o Periodos anuales iniciados en o después del late da 2016.
depreciacién y amortizacién

Mejoras a las NIIF: Corresponde a una serie deragjue
modifican las siguientes normas: NIIF 5, NIIF 70\19 y NIC Periodos anuales iniciados en o después del late da 2016.

34

Enmienda a la NIIF 10 y NIC 28: Venta y aportaaénactivos Periodos anuales iniciados en o desmlésde enero de 2016.

Enmienda a la NIC 27: Método de la participaciorosn

) . Periodos anuales iniciados en o después del late da 2016.
estados financieros separados

Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de divulgacion Pédoe anuales iniciados en o después del 1 de eae2@16.

Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28: Entidadies

. . o, . . Periodos anuales iniciados en o después del late da 2016.
inversion, aplicacion de la excepcién de consafistac

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos contefie Periodos anuales iniciados en o después ee¢thato de 2017.

NIIF 9: Instrumentos financieros: Clasificacion gdition Periodos anuales iniciados en o despuékdiekenero de 2018.

La administracion de CMPC estima que la adopciériadenuevas normas, interpretaciones y
enmiendas antes sefaladas, no tendra efectodctuds en sus estados financieros consolidados
en el periodo de su primera aplicacion.

=42 -



Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidado

NOTA 7 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Los segmentos operativos son informados aqui deemamatoherente con la presentacién de los
informes internos que usa la administracion enretgso de analisis y control de gestion de los
negocios y la toma de decisiones en los mismos.

Asi, CMPC basa su designacion de los segmentaseioh de la diferenciacién de productos y de
la informacién financiera puesta a disposicion de fomadores de decisiones, en relacion a
materias tales como medicién de rentabilidad ynasign de inversiones.

Los Segmentos operativos asi determinados soiglagstes:
Forestal

El segmento forestal informado por CMPC correspande area de negocios que, liderado por su
subsidiaria Forestal Mininco S.A., tiene por misg@stionar el patrimonio forestal de la Compaifiia
y administrar el negocio de maderas sélidas. Suxipales productos son: rollizos para la
fabricacion de pulpa celul6sica y productos de meaad®lida, tales como madera aserrada,
remanufacturas y tableros contrachapados.

CMPC posee actualmente sobre 612 mil hectareadadéapones forestales, principalmente de
pino y eucalipto, de las cuales, aproximadamerié, il hectareas estan localizadas en Chile, 56
mil hectareas en Argentina y 102 mil hectareas easiB Forestal Mininco S.A. y Forestal y
Agricola Monte Aguila S.A. son las principales sdizias en términos de patrimonio forestal en
Chile. Adicionalmente, la Compafia mantiene coosrate usufructogaparceriasy arriendos con
terceros que comprenden aproximadamente 37 miitead de plantaciones forestales distribuidas
en Chile y en Brasil. Las plantaciones forestaleslal Compafia cuentan con certificacion
CERTFOR-PEFC (Chile), CERTFLOR-PEFC (Brasil) y H&bile y Brasil).

CMPC Maderas S.A. posee cuatro aserraderos eredames del Maule y del Bio Bio en Chile:
Las Cafas, Bucalemu, Mulchén y Nacimiento con ddpdade produccion cercana a 1,3 millones
de metros cubicos anuales de madera aserradaya@mduccion se exporta aproximadamente un
64%. Posee ademas dos plantas de remanufacturts lecalidades de Coronel y Los Angeles,
Chile, las que son capaces de producir aproximaat@rE90 mil metros cubicos de productos
elaborados a partir de madera aserrada seca (ras)dableros y laminados) y aproximadamente el
94% de su produccion es exportada, y una plantatatkeros contrachapado®lywood,
recientemente ampliada con una capacidad de pridsiude 500 mil metros cubicos anuales, que
exporta aproximadamente el 71% de su produccion.

Los principales clientes de rollizos de madera lsanplantas industriales de los segmentos de
celulosa y papel de la Compafia. Respecto a lcduptos de maderas, los principales clientes
pertenecen principalmente al rubro distribucionrdgeriales de construccién y estan radicados en
Norteamérica (Estados Unidos y México), Asia (Jap¥tedio Oriente y Europa (Espafia).
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Celulosa

Las actividades de esta area de negocio son désdaopor la subsidiaria CMPC Celulosa S.A.
Esta sociedad opera 4 lineas de produccién en €hdies en Brasil, con una capacidad total de
produccion anual de aproximadamente 4,0 millone®eladas métricas de celulosa (mas 140 mil
toneladas de papeles de diferentes tipos y gramdjascapacidad instalada de produccion de
celulosa corresponde a 800 mil toneladas de callmft blanqueada fibra larga (BSKP, a base de
madera de pino radiata) y 3,2 millones de tonelattagelulosa kraft blanqueada de fibra corta
(BHKP, a base de madera de eucalipto). Todasalkstan con certificacion 1ISO 9001, ISO 14001
y OHSAS 18001. Ademas las plantas en Chile tiermtificada su cadena de custodia segun
estandares CERTFOR-PEFC, garantizando que su engiema proviene exclusivamente de
bosques cultivados o plantaciones de origen c@uoollibre de controversias y perfectamente
trazable desde el bosque hasta su destino final.

Del total de celulosa producida, aproximadament® B8l toneladas se venden a empresas
subsidiarias y la diferencia se exporta desde GhiBrasil a mas de 250 clientes en Ameérica,
Europa, Asia y Oceania. CMPC Celulosa S.A. estiriposida dentro de las empresas lideres de la
industria mundial y posee una eficiente red logastjue permite brindar a sus clientes un excelente
servicio de despacho. Los principales mercadosredeestan radicados en Asia (China y Corea
del Sur), Europa (Italia, Alemania y Holanda) yihaameérica (Venezuela y Colombia).

Forma parte también de este segmento la subsidaenergias Forestales S.A., que cuenta con
una planta productora de energia eléctrica a bmbdothasa localizada en Nacimiento (Regién del
Bio Bio en Chile) y que tiene una capacidad nomies®0 MW.

Papeles

Esta area de negocio estd compuesta por once isuasidUna de ellas participa en la produccion y
comercializacion de cartulinas y otra produce ppgdara corrugar. Existen siete subsidiarias
destinadas a la fabricacion y comercializacion welyctos elaborados de papel, tales como cajas
de cartén corrugado, bolsas o sacos industrialeEmgejas de pulpa moldeada. Finalmente, el area
de negocio cuenta con una subsidiaria especialieada distribucion de papeles y otra dedicada al
reciclaje de papeles.

La subsidiaria Cartulinas CMPC S.A. comercializ® 4l toneladas anuales de cartulinas en 45
paises de Latinoamérica, Europa, Asia, Norteam@riCaeania, las que son producidas en Chile,
en las fabricas de Maule (Region del Maule) y \aéd{Regién de Los Rios).

La subsidiaria Papeles Cordillera S.A., ubicadaPaante Alto (Region Metropolitana de Chile)
comercializa una variedad de papeles para corragaolver, construccién, papeles laminados y de
uso industrial, producidos en tres maquinas pageldra principal de estas produce papeles para
corrugar a base de fibras recicladas y tiene cdpdae 290 mil toneladas anuales.

El negocio de cajas de carton corrugado esti atbordaravés de la empresa Envases Impresos
S.A., que fabrica cajas de carton para los secfanéisola, industrial vitivinicola e industria del
salmoén en sus tres plantas en Chile, de las cullssde ellas estan ubicadas en la Regién
Metropolitana en la localidad de Buin y Til-Tilgn Osorno (Regién de Los Lagos).
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La subsidiaria Chimolsa S.A., cuya planta estaliremda en Puente Alto (Region Metropolitana de
Chile) fabrica y comercializa bandejas de pulpadeatla destinadas a la exportacién de manzanas
y paltas, asi como bandejas y estuches para hueesrincipales clientes pertenecen al rubro
hortofruticola, industrial y vitivinicola y estaadicados en Sudamérica (Chile, Per y Argentina).

El negocio de sacos de papel multipliegos es opepad la subsidiaria Forsac S.A. en Chile, con
una planta en la ciudad de Chillan (Region del Bim-en Chile), Fabi Bolsas Industriales S.A. en
Argentina, ubicada en la localidad de Hinojo, ForBari S.A., con operaciones en Lima y Forsac
México S.A., con operaciones en la ciudad de Zapopatado de Jalisco. Desde las distintas
instalaciones mencionadas se atiende a los respectercados locales, especialmente a la
industria del cemento y de materiales para la cooEbn y ademas se realizan exportaciones a
diversos paises de América Latina y a Estados dnido

A estas subsidiarias productoras de papel se agidjpac S.A., empresa distribuidora encargada
de comercializar papeles en el mercado chilenmrefa S.A., empresa responsable de recolectar
en Chile papeles y cajas de carton usados paradelados y reutilizados como materia prima en
las diversas fabricas de CMPC.

Tissue

Esta area de negocio se dedica a la producciénmeroializacion de productos tissue (papel

higiénico, toallas de papel, servilletas de papphpel facial), productos sanitarios (pafales para
bebés, toallas humedas, pafiales de adultos y do&édlmeninas) y productos higiénicos

especializados para el consumo en institucionasggrés publicos, en Chile, Argentina, Brasil,

Colombia, Ecuador, México, Pera y Uruguay.

Las principales subsidiarias productoras y comkzeidoras que componen este segmento son
CMPC Tissue S.A. (Chile), La Papelera del Plata. $4kgentina), Melhoramentos CMPC Ltda.
(Brasil), Protisa Peru S.A., Industria Papeleraguaya S.A., Absormex CMPC Tissue S.A. de CV
(México), Protisa Colombia S.A., Drypers Andina S(8olombia) y Protisa Ecuador S.A.

El negocio tissue de CMPC ofrece una amplia gamparaguctos en cuanto a calidad y precio en
las categorias en las que participa. Los prodsgagnden principalmente bajo sus propias marcas,
las cuales han logrado altos niveles de reconontmigor parte de los consumidores.

Elite ® es la marca regional utilizada por CMPCimlismo, Confort ® y Nova ® en Chile e
Higienol ® y Sussex ® en Argentina, son las maltderes en sus mercados en las categorias de
papel higiénico y toallas de papel, respectivamehts pafiales desechables de bebés, toallas
hamedas, pafiales de adultos y toallas femeninas@uarcializados bajo las marcas Babysec ®,
Cotidian ® y Ladysoft ®, respectivamente.

Los principales clientes pertenecen al rubro ddribiigion minorista y estan radicados en
Latinoamérica (Chile, Argentina, Brasil, Perd, Uray, Ecuador, Colombia y México).

Otros

Los resultados de areas distintas a los segmesfiatasios, relacionadas con servicios generales de
administracion (Finanzas, Abastecimiento, Contd&ili Tecnologia de la Informacién, Recursos
Humanos, Servicios Portuarios, etc.) no traspasados segmentos operacionales, es presentada
bajo el concepto “Otros” y no representa montosiBaativos de manera individual para su
designacion como segmento operativo.

- 45 -



Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidado

La informacion general sobre resultados al 30 géesabre de 2015 y 2014 es la siguiente:

Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$

Ajustes y

Conceptos Total elimina- Total

Forestal Celulosa Papeles Tissue segmentos Otros (3) ciones Entidad
Acumulado al 30 de septiembre de 2015
Ingresos ordinarios procedentes de clientes egtern 410.899 1.146.046 678.655 1.367.4393.603.039 - - 3.603.039
Ingresos ordinarios entre segmentos de operaeda chisma entidad 287.263 264.451 45.414 1.841 598.969 33.338 (632.307) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relaciados 698.162 1.410.497 724.069 1.369.280 4.202.008 33.338 .863F2 3.603.039
Costo de ventas (695.520) (1.103.571) (595.638) (959.807(3.354.536) (967) 533.033 (2.822.470)
Costos de distribucion (96.184) (27.909) (18.865) (118.497) (261.455) - 69.331 (192.124)
Costos de administracion (26.364) (33.306) (30.756) (49.941) (140.367) (46.406) 33.485 (153.288)
Materias primas y consumibles utilizados (481.486(3789.509) (526.064) (914.833)(2.711.892) (940) 517.004 (2.195.828)
Gastos por beneficios a los empleados (51.949) 9043. (63.215) (166.727) (355.831) (17.377) - (373.208)
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (26.291)76.502) (33.568) (43.048) (279.409) (2.180) 5.498 (276.091)
Ingresos por intereses 14 1.801 5.945 3.536 11.296 157.184 (159.867) 8.613
Gastos por intereses (26.224) (98.233) (11.853) (37.632) (173.942) (124.698) 159.867 (138.773)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) (30.752) (4.411) 3.963 (17.873) (49.073) (65.720) 11.394 (103.399)
Total Otras partidas significativas de ingreso (gato) (56.962) (100.843) (1.945) (51.969) (211.719) (33.234) .391 (233.559)
Participacién de la entidad en el resultado deiadas 7 (6) - - 1 - - 1
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias Bu39. (184.893) (30.528) (17.717) (372.452) (11.251) - (383.703)
EBITDA determinado por segmento (1) 131.203 411.809 102.726 170.391 816.129 (11.858) (12.556) 791.715
Ganancia (pérdida) operacional (2] 61.398 235.307 69.158 127.343 493.206 (14.038) 3.814 822.9
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 86.306 238.262 79.501 (50.444) 353.625 (77.086) 18.224 7B
GANANCIA (PERDIDA) (53.008) 53.369 48.973 (68.161) (18.827) (88.337) 18.224 88.940)
Trimestre julio - septiembre 2015
Ingresos ordinarios procedentes de clientes egtern 134.154 447.255 208.257 462.3741.252.040 - - 1.252.04cC
Ingresos ordinarios entre segmentos de operaeda chisma entidad 119.060 86.504 16.297 626 222.487 10.603 (233.090) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relaaiados 253.214 533.759 224.554 463.000 1.474.527 10.603 (233.090L.252.04C
Costo de ventas (240.308) (384.598) (185.685) (320.430§1.131.021) (380) 195.758 (935.643)
Costos de distribucion (36.743) (12.063) (5.518) (39.357) (93.681) - 23.731 (69.950)
Costos de administracion (8.994) (12.437) (9.799) (17.129) (48.359) (14.870) 10.541 (52.688)
Materias primas y consumibles utilizados (163.936()256.648) (162.276) (306.521) (889.381) (371) 190.015 (699.737)
Gastos por beneficios a los empleados (17.015) 8. (20.305) (54.511) (117.655) (5.870) - (123.525)
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (8.947)72.202) (11.349) (13.836) (106.344) (1.302) 1.770 (105.876)
Ingresos por intereses 7 524 1.980 964 3.475 52.005 (53.526) 1.954
Gastos por intereses (8.335) (37.959) (3.683) (11.971) (61.948) (40.272) 53.526 (48.694)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) 5.817 (1.519) 1.213 (7.429) (1.918) (38.736) 15.643 (25.011)
Total Otras partidas significativas de ingreso (gato) (2.511) (38.954) (490) (18.436) (60.391) (27.003) 15.643 71.751)
Participacién de la entidad en el resultado deiadas @) “) - - (11) - - (11)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 7@9.4 (113.555) (10.942) (8.555) (231.531) (5.755) - (237.286)
EBITDA determinado por segmento (1) 63.992 192.260 31.523 61.329 349.104 (3.348) (9.220) 336.536
Ganancia (pérdida) operacional (2; 73.356 120.048 20.174 47.493 261.071 (4.650) (2.857) xB.5
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 120.394 135.010 24.090 (50.267) 229.227 (33.815) 1.915 .37
GANANCIA (PERDIDA) 21.915 21.455 13.148 (58.822) (2.304) (39.570) 1.915 (399

(1) Corresponde a la Ganancia bruta mas Deprenigcanortizacion, mas Costo de formacion de plaoes cosechadas, mas mayor costo de la parte&dalp vendida de las plantaciones
derivado de la revalorizacién por su crecimientiraa (ver nota 13 Activos bioldgicos), menos Cesle distribucion, menos Gastos de administracidreryos Otros gastos, por funcion.
(2) Corresponde a la Ganancia (pérdida) antes déoGer impuestos a las ganancias, Ingresos y €distancieros, Diferencias de cambio, Resultadosupidades de reajuste, Otras

ganancias (pérdidas) y Resultados de asociadas.

(3) Corresponde a las operaciones de Empresas GvWRCInversiones CMPC S.A., Servicios Comparti@d$PC S.A. y Portuaria CMPC S.A. no incluidas endegmentos principales.
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Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$

Ajustes y
Conceptos Total elimina- Total
Forestal Celulosa Papeles Tissue segmentos Otros (3) ciones Entidad
Acumulado al 30 de septiembre de 2014
423.150 1.088.071 744.249 1.391.6293.647.099 - - 3.647.099

Ingresos ordinarios procedentes de clientes egtern

Ingresos ordinarios entre segmentos de opera&da mhisma entidad 251.082 281.359 41.630 2.301 576.372 33.452 (609.824) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relaciados 674.232 1.369.430 785.879 1.393.930 4.223.471 33.452 .82a9 3.647.099
Costo de ventas (693.007) (1.060.935) (638.871) (994.872(3.387.685) (1.721) 516.599 (2.872.807)
Costos de distribucion (84.259) (25.178) (20.694) (125.707) (255.838) - 69.292 (186.546)
Costos de administracion (27.043) (40.106)  (35.139) (49.415) (151.703)  (45.985) 33.101 (164.587)
Materias primas y consumibles utilizados (473.108(3773.386) (564.853) (940.788)(2.752.135) (1.309) 501.245 (2.252.199)
Gastos por beneficios a los empleados (56.462) 8a712). (67.271) (173.905) (370.479) (18.697) - (389.176)
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (24.017)53.691) (35.085) (50.681) (263.474) (1.324) 5.690 (259.108)
Ingresos por intereses 61 2.609 6.802 3.479 12.951 167.503 (165.016) 15.438
Gastos por intereses (31.431) (92.179)  (14.919) (43.159) (181.688) (122.149) 165.016 (138.821)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) 7.614 (3.738) (3.525) (19.102) (18.751) (2.534) (6.529) (27.814)
Total Otras partidas significativas de ingreso (gato) (23.756) (93.308) (11.642) (58.782) (187.488) 42.820 28)5 (151.197)
Participacion de la entidad en el resultado deiadas 6 (107) - - (101) - - (101)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias 290.9 (89.430) (29.501) (13.669) (183.521) (26.860) - (210.381)
EBITDA determinado por segmento (1) 98.912 388.217 115.871 151.385 754.385 (12.930) 4.501 9B4E5.
Ganancia (pérdida) operacional (2; 1.016 234.526 80.786 100.704 417.032 (14.254) 9.585 4B2.36
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 54.644 301.357 91.574 (37.482) 410.093 125.823 (226.059) 09.857
GANANCIA (PERDIDA) 3.723 211.927 62.073 (51.151) 226.572 98.963 (226.059) 4738D.
Trimestre julio - septiembre 2014
Ingresos ordinarios procedentes de clientes ertern 157.727 359.556 234.442 485.5961.237.321 - - 1.237.321
Ingresos ordinarios entre segmentos de opera&da mhisma entidad 78.159 91.297 14.964 711 185.131 11.514 (196.645) -
Ingresos procedentes de clientes externos y relaciados 235.886 450.853 249.406 486.307 1.422.452 11.514 (196.645L.237.321
Costo de ventas (236.829) (350.251) (207.213) (344.233]1.138.526) (602) 165.076 (974.052)
Costos de distribuciéon (29.607) (9.628) (6.546) (43.347) (89.128) - 24.249 (64.879)
Costos de administracion (9.709) (14.301) (11.475) (16.992) (52.477) (14.872) 11.314 (56.035)
Materias primas y consumibles utilizados (162.088(251.943) (183.326) (326.154) (923.511) (465) 159.882 (764.094)
Gastos por beneficios a los empleados (19.114) 9(23. (22.181) (58.965) (124.177) (6.298) - (130.475)
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (8.095)52.7@0) (10.977) (16.926) (88.778) (441) 1.896 (87.323)
Ingresos por intereses 25 706 1.544 1.204 3.479 57.131 (53.692) 6.918
Gastos por intereses (9.944) (30.113) (4.168) (13.525) (57.750) (45.029) 53.692 (49.087)
Otras partidas significativas de ingreso (gasto) 3.217 (1.935) 401 (6.417) (4.734) (3.200) (2.597) (10.531)
Total Otras partidas significativas de ingreso (gato) (6.702) (31.342) (2.223) (18.738) (59.005) 8.902 (2.597) 52.700)
Participacion de la entidad en el resultado deiadas (6) (21) - - 27) - - (27)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias @a5.7 (74.607) (13.912) (7.863) (152.143) (11.618) - (163.761)
EBITDA determinado por segmento (1) 37.754 125.755 31.644 57.232 252.385 (3.519) 2.603 251.469
Ganancia (pérdida) operacional (2] 2.393 72.975 20.667 40.306 136.341 (3.960) 4.129 136.510
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 47.618 157.575 32.231 (38.307) 199.117 (26.624) (47.501) 24.992
GANANCIA (PERDIDA) (8.143) 82.968 18.319 (46.170) 46.974 (38.242) (47.501) 8.189)

(1) Corresponde a la Ganancia bruta méas Deprenigcxnortizacion, méas Costo de formacion de plamas cosechadas, mas mayor costo de la parte@dalp vendida de las plantaciones
derivado de la revalorizacién por su crecimientiura (ver nota 13 Activos bioldgicos), menos Cesle distribucion, menos Gastos de administracidreryos Otros gastos, por funcion.
(2) Corresponde a la Ganancia (pérdida) antes déoGer impuestos a las ganancias, Ingresos y €distancieros, Diferencias de cambio, Resultadasupidades de reajuste, Otras

ganancias (pérdidas) y Resultados de asociadas.

(3) Corresponde a las operaciones de Empresas GvRCInversiones CMPC S.A., Servicios Comparti@d$PC S.A. y Portuaria CMPC S.A. no incluidas endegmentos principales.
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La informacion general sobre activos, pasivos pfllacumulados al 30 de septiembre de 2015 y 2G43¢ de diciembre de 2014 es la

siguiente:
Areas de negocios (segmentos operativos) MUS$

Ajustes y
Conceptos Total elimina- Total
Forestal Celulosa Papeles Tissue segmentos Otros (3) ciones Entidad
Acumulado al 30 de septiembre de 2015
Activos 5.801.014 5.494.396 1.397.534 1.950.1174.643.061 5.104.591 (4.956.116) 14.791.536
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddedearticipacion 196 - - - 196 - - 196
Incrementos de activos no corrientes (4) 83.500 423.461 40.029 105.092 652.082 69 - 652.151
Pasivos 1.774.859 4.409.122 481.095 1.525.1458.190.221 3.382.958 (4.685.640) 6.887.539
Pérdidas por deterioro de activos reconocidad esseltado (39.304) (852) (698) (2.161) (43.015) - - (43.015)
Reversion de pérdidas por deterioro de activosmecidas en el
resultado 563 - 867 131 1.561 - - 1.561
Flujos de efectivo por actividades de operacion 1.564 215.216 84.266 97.515 528.501 15.728 - 544.229
Flujos de efectivo por actividades de inversiéon 2.197) (415.055) (45.539) (113.809) (666.520) (153.671) 131.244 (688.947)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion (39.862) 209.542 (36.455) 23.651 156.876 (412.153) (131.244) (386.521)
Acumulado al 30 de septiembre de 2014
Activos 5.816.223 4.904.610 1.378.294 2.117.7974.216.924 5.966.115 (4.713.189) 15.469.850
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion 290 111 - - 401 - - 401
Incrementos de activos no corrientes (4) 78.609 252 17.577 109.828 1.178.273 202 - 1.178.475
Pasivos 1.732.252  3.842.360 521.685 1.521.3367.617.633 4.003.212 (4.478.792) 7.142.053
Pérdidas por deterioro de activos reconocidad esseltado (1.540) - (1.867) (864) (4.271) - - (4.271)
Reversion de pérdidas por deterioro de activosnecidas en el
resultado 5 405 265 - 675 - - 675
Flujos de efectivo por actividades de operaciéon 5.709 373.912 105.356 115.088 700.135 (4.368) - 695.767
Flujos de efectivo por actividades de inversiéon 01(182) (936.754) (86.441) (104.301)1.228.978) 46.018 71.835 (1.111.125)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion (3.834) 578.913 (16.906) 7.481 565.654 650.522 (71.835) 1.144.341
Acumulado al 31 de diciembre de 2014
Activos 5.810.583 5.138.396 1.388.879 2.052.4594.390.317 5.592.088 (4.792.334) 15.190.071
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddadearticipacion 274 214 - - 488 - - 488
Incrementos de activos no corrientes (4) 115.852323.417 17.577 122.516 1.581.362 53.489 - 1.634.851
Pasivos 1.729.961 4.118.920 511.126 1.491.6097.851.616 3.675.425 (4.540.877) 6.986.164
Pérdidas por deterioro de activos reconocidad esseltado (2.671) - (3.670) (6.578 (12.919) - - (12.919)
Reversién de pérdidas por deterioro de activosrecidas en el
resultado 4 431 280 - 715 - - 715
Flujos de efectivo por actividades de operaciéon 7.343 433.574 124.744 158.459 864.090 (3.040) - 861.050
Flujos de efectivo por actividades de inversion 31(B33) (1.228.848) (141.018) (141.556§1.642.755) 173.004 (42.867) (1.512.618)
Flujos de efectivo por actividades de financiacién (13.450) 770.139 16.159 (17.005) 755.843 91.859 42.867 890.569

(4) El incremento de activos no corrientes no ipetuinstrumentos financieros, activos por impuedifesidos ni derechos derivados de contratos dgerses.
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La medicion de cada segmento se efectia de maméfame entre ellos y de acuerdo a las
politicas contables generales de la entidad.

Los criterios contables respecto a transacciontee sabsidiarias de CMPC se efectlan a precios de
mercado, contemplan que los saldos, transacciongangncias o pérdidas permanecen en el
segmento de origen y sélo son eliminados en l@glestfinancieros consolidados de la entidad.

Dada la politica de CMPC de concentrar gran pateus operaciones financieras en su subsidiaria
Inversiones CMPC S.A., se originan saldos en cgetarientes entre empresas subsidiarias, los
cuales estan afectos a intereses a tasas de mercado

Los servicios de administracion otorgados por ldssiliarias Inversiones CMPC S.A. y Servicios
Compartidos CMPC S.A. son cobrados a cada segmeerftmcion de las tasas de utilizacion real.

En general, no existen condiciones o criterios @afes para las transacciones entre las subsiliaria
que pudieran afectar los resultados o la valorrade los activos y pasivos de cada segmento, ya
que, se usan condiciones de mercado.

Los ingresos por ventas a clientes terceros a CMP€lerre de cada periodo, se distribuyen en las
siguientes areas geograficas:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE

Mercados 2015 2014 2015 2014

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Chile (pais domicilio Sociedad) 839.061 832.773 259.435 266.895
Brasil 286.089 372.755 89.970 130.562
Argentina 414.351 365.348 143.206 130.791
Peru 257.942 259.830 89.471 91.422
México 234.369 249.846 78.986 86.719
Resto Latinoamérica 318.507 333.051 114.671 115.363
Estados Unidos y Canada 156.797 143.671 49.370 51.870
Asia 581.373 561.594 244.065 189.272
Europa 430.185 436.375 156.581 140.092
Otros 84.365 91.856 26.285 34.335
Total 3.603.039 3.647.099 1.252.040 1.237.321

Los ingresos de las actividades ordinarias asighaaldas distintas regiones consideran las
exportaciones a esas zonas Y las ventas localgsiadas por las subsidiarias domiciliadas en esas
mismas zonas geograficas.
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Los activos no corrientes por area geografica, mueson instrumentos financieros, activos por
impuestos diferidos ni derechos derivados de ctwstide seguros, son los siguientes:

Descripcién area geografica 30/09/2015 31/12/2014
% MUS$ % MUS$

Chile (pais domicilio Sociedad) 60,55% 7.037.453 62,49% 7.238.737
Brasil 32,92% 3.825.224 30,96% 3.586.052
Argentina 2,52% 293.094 2,49% 288.420
Peru 1,07% 124.030 1,12% 129.586
México 2,04% 237.499 1,81% 210.113
Colombia 0,50% 57.949 0,67% 77.551
Uruguay 0,28% 32.188 0,34% 39.823
Ecuador 0,12% 13.695 0,12% 13.645
Estados Unidos 0,00% 80 0,00% 97
Total 100,00% 11.621.212 100,00% 11.584.024

NOTA 8 - ACTIVOS FINANCIEROS

Los Activos Financieros en cada periodo, clasifisadegun las categorias dispuestas por la NIC

39, son los siguientes:

Clasificaciéon
Activos Activos Activos
financieros a financieros financieros
valor razonable mantenidos Préstamos y disponibles Total
con cambios en  hasta su cuentas a para la activos
Clases de activos financieros resultados vencimiento cobrar venta financieros
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 30 de septiembre de 2015
Efectivo y equivalentes al efectivo 386 - 528.931 529.317

Dep6sitos a plazo entre 90 dias y un afio - 38.038 38.038

Operacioneforwards de monede 14 - - 14

Activos de cobertura 20.318 - - 20.318
Otros activos financieros, corrientes 20.332 - 38.038 58.370

Activos de cobertura 40.039 - - 40.039
Otros activos financieros, no corrientes 40.039 - - 40.039
Total activos financieros 60.757 566.969 627.726
Saldo al 31 de diciembre de 2014
Efectivo y equivalentes al efectivo 401 - 1.096.625 1.097.026

Operacionesross currency Swaps 43.552 - - 43.552

Operacioneforwards de monede 4.81¢ - - 4.81¢

Activos de cobertura 1.197 - - 1.197
Otros activos financieros, corrientes 49.568 - - 49.568

Activos de cobertura 25.316 - - 25.316
Otros activos financieros, no corrientes 25.316 - - 25.316
Total activos financieros 75.285 - 1.096.625 1.171.910
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8.1. Efectivo y equivalentes al efectivo

El Efectivo y equivalentes al efectivo correspondertios saldos de dinero mantenidos en la
Compafiia y en Cuentas corrientes bancarias, Dep@siblazo y Otras inversiones financieras con
vencimientos menores a 90 dias. Se incluyen tamibédrtro de este item, aquellas inversiones
propias de la administracion del efectivo, talemagpactos con retrocompra y retroventa cuyo
vencimiento esté acorde a lo sefialado precedentensmlos términos descritos en la NIC 7.

La composicidén del efectivo y equivalentes al efiecal 30 de septiembre de 2015 y al 31 de
diciembre de 2014, clasificado por monedas de orgela siguiente:

Efectivo y equivalentes Peso Dolar Euro Peso Peso  Nuewo Sol Peso Peso Libra Real ae:4 Totales
al efectivo chileno argentino _uruguayo _ peruano _colombiano mexicano _ ¢erlina__brasilefio sueca

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 30 de septiembre de 2015

Dinero en efectivo 128 76 3 16 3 10 3 86 - 1 - 326
Dinero en cuentas corrientes

bancarias 4.066 6.898 3 12.226 259 1.216 84 1.385 15 366 - 26.518
Depésitos a plazo a menos de

90 dias 47.373 320.703  2.166 - - 5.261 - 3.971 2579 9.985 994 393.032
Valores negociables de faci

liquidacion 109.055 331 55 - - - - - - - - 109.441
Total 160.622 328.008 2.227 12.242 262 6.487 87 5.442 2.594 10.352 994 529.317

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Dinero en efectivo 99 131 2 209 4 11 - 12 - - - 468
Dinero en cuentas corrientes

bancarias 4.274 4.247 153 7.334 417 736 600 3.391 - 1.935 3.902 26.989
Depésitos a plazo a menos de

90 dias 234.043 598.793  2.875 - - 23.820 - 3.516 550 18.314 - 881.911
Valores negociables de facil

liquidacion 187.257 341 60 - - - - - - - - 187.658
Total 425.673 603.512 3.090 7.543 421 24.567 600 6.919 550 20.249 3.902 1.097.026

El dinero en efectivo y en cuentas corrientes h@maon recursos disponibles y su valor libro es
igual al valor razonable (MUS$ 26.844 al 30 de isefire de 2015 y MUS$ 27.457 al 31 de
diciembre de 2014).
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Los Depdsitos a plazo estan registrados a costatizedn, con vencimientos a menos de 90 dias y
su detalle es el siguiente:

Entidades Moneda 30/09/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss$ 1728. 166.757
Morgan Stanley - Estados Unidos USH 100.042 70.023
Banco Santander - Chile CLP 31.623 -
Banco Corpbanca - Chile USH 30.017 30.007
Banco Consorcio - Chile Uss$ 15.010 -
BancoEstado - Chile CLP 14.993 -
Banco BBVA - Per( Uss$ 13.111 -
Banco de Crédito del Peru Uss$ 13.050 686
Banco BCI - Chile uUss$ 9.537 116.292
Banco BBVA - Chile uUss$ 7.758 -
Banco Santander - Brasil BRL 5.723 5.167
Banco BBVA - Estados Unidos uUss$ 4.001 10.001
Banco de Crédito del Peru PEN 3.864 10.927
Banco HSBC - México MXN 3.645 2.465
Banco Bradesco - Brasil BRL 3.157 4.466
Citibank N.A. N.Y. - Estados Unidos GBP 2.180 550
Citibank N.A. - Inglaterra EUR 2.166 2.436
Banco BBVA - Peru PEN 1.396 12.893
Citibank N.A. - Inglaterra SEK 994 -
Banco do Brasil - Brasil BRL 847 2.748
Banco de Chile CLP 753 100.933
HSBC Bank plc - Inglaterra GBP 399 440
Banco Santander - México MXN 326 1.051
Banco Itau - Brasil BRL 216 5.926
Banco Banrisul - Brasil BRL 37 7
J.P. Morgan S.A. - Brasil BRL 5 -
Banco BICE - Chile CLP 4 4
Banco Security - Chile USs$ - 10.003
BancoEstado - Chile uUss$ - 60.010
Banco Santander - Chile Uss$ - 65.002
Banco Santander - Chile CLF - 110.764
Banco BCI - Chile CLP - 22.342
Banco HSBC - Chile Uss$ - 70.011
Total 393.032 881.911

Las colocaciones se realizan siguiendo pardmegogedgo de contraparte que ha autorizado el
Directorio de CMPC. En la medida que estos paramete cumplan, se determina la contraparte
utilizando criterios de diversificacion y de reritialad.
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Los valores negociables de facil liquidacion sandiguientes:

Entidades Moneda 30/09/2015 31/12/2014
MUS $ MUS$

Fondos Mutuos:

ltad Administradora General de Fondos Mutuos. S@hile CLP 10.854 -
Inversiones en cuotas de Fondos de Inversién (enesdtranjero):

BBH & Co. Money Market Fund - Estados Unidos uss 193 203

J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss 138 138

J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos EUR 55 60
Valores negociables con compromiso de retroventa:

BBVA Corredores de Bolsa S.A. - Chile CLP 44.113 60.058

BICE Agente de Valores S.A. - Chile CLP 35.668 17.163

Banchile Corredores de Bolsa S.A. - Chile CLP 18.420 51.897

BancoEstado S.A. Corredores de Bolsa - Chile CLP - 58.139
Total 109.441 187.658

El valor libro de los Depdsitos a plazo y Valoregaociables al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de
diciembre de 2014 no difiere significativamentesdevalor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo presentadeleEstado de flujos de efectivo es el siguiente:

30/09/2015 31/12/2014

Clases de activo MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 529.317 1.097.026
Efectivo y equivalentes al efectivo presentado e Estado de Flujos de efectivo 529.317 1.097.026

8.2. Otros activos financieros, corrientes

Estos activos representan inversiones propias ddranistracion del efectivo, tales como pactos
de retrocompra y retroventa cuyo vencimiento egsoipa 90 dias. Se incluye también el resultado
acumulado de contratos de derivados suscritoslaanjeto de administrar adecuadamente el riesgo
de tipo de cambio y tasa de interés de la Compafii@ionalmente se incorporan los efectos de
instrumentos de tipforwardsde monedas utilizados para cubrir los riesgos §iiesos asociados a
la volatiidad de las ventas en euros de los negode productos de madera y cartulinas e
instrumentos del tipewapsde precios del petrdleo utilizados para cubrirdiatilidad del costo del
flete naviero para el transporte de la celulosa.
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El detalle de los Otros activos financieros, comes al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de
diciembre de 2014 es el siguiente:

- Saldo al 30 de septiembre de 2015

a) Depositos a plazo y pactos entre 90 dias y unaafi

Entidades Moneda MUS$
Banco BBVA - Estados Unidos us$ 28.532
Banco BCI - Estados Unidos US$ 9.506
Subtotal 38.038

b) OperacionesForwards de monedas

Valor Efecto en
Derechos Obligaciones razonable del resultado
) ganancia
Moneda Monto Moneda Monto activo neto (pérdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
BancoEstado - Chile Uss 15.009 CLP 14.995 14 14 07/10/2015
Subtotal 15.009 14.995 14 14
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Valor
Derechos Obligaciones razonable
Naturaleza de los riesgos que del activo
Entidades estan cubiertos Moneda Monto Moneda Monto neto  Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$
Banco HSBC - México Obligaciones bancarias uss 25.000 XNV 18.871 6.129 Semestral
Banco BBVA Bancomer - M éxico Obligaciones bancarias USs$ 25.000 MXN 18.851 6.149 Semestral
HSBC Bank plc - Indlaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader
P 9 Europa USss$ 6.909 EUR 5.597 1.312 Trimestral
HSBC Bank plc - Indlaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader
P 9 Europa USss$ 6.909 EUR 5.612 1.297 Trimestral
HSBC Bank plc - Indlat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic - ingaterra Europa uss 6.909 EUR 5.630 1.279  Trimestral
HSBC Bank plc - Indlat Flujos por ventas de cartulinas y mader
ank pic - Inglaterra Europa Us$ 6.909 EUR 5.628 1.281  Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartulinas y mader
Europa Us$ 4.389 EUR 4.384 5  Trimestral
BNP Paribas - Inglaterra Precio del petréleo uss$ 3.065 Us$ 2.899 166 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa Uss 3.050 EUR 2.687 363  Trimestral
Scotiabank - Chile Flujos por ventas de cartulinas a Europa USss$ 2.836 GBP 2.724 112 Trimestral
BNP Parib E . Flujos por ventas de cartulinas y mader
arbas - Francia Europa US$ 2811 EUR 2811 - Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartulinas a Europa USss$ 2.740 GBP 2.723 17 Trimestral
BNP Parib E . Flujos por ventas de cartulinas y mader
aribas - Francia Europa Us$ 2.512 EUR 2.496 16  Trimestral
B BBVA - Chil Flujos por ventas de cartulinas y mader
anco - Chile Europa Us$ 2,511 EUR 2.496 15  Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de cartulinas y mader
Europa Us$ 2.508 EUR 2.492 16  Trimestral
Scotiabank - Chile Flujos por ventas de cartulinas a Europa uUs$ 2.502 GBP 2.496 6  Trimestral
Scotiabank - Chile Flujos por ventas de cartulinas a Europa uUss$ 2.500 GBP 2.496 4 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader
HSBC Bank plc - Inglaterra Europa US$ 2.105 EUR 1684 421 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader
HSBC Bank plc - Inglaterra Europa US$ 2.105 EUR 1689 416 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader
HSBC Bank plc - Inglaterra Europa Uss 2105 EUR 1.688 417 Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa uUs$ 1.517 EUR 1.344 173 Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa uUs$ 1.517 EUR 1.343 174  Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de maderass a Europa uss$ 1.198 GBP 1.068 130  Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader
pic-Ing Europa uss 1.054 EUR 844 210 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader
HSBC Bank plc - Inglaterra Europa US$ 1.054 EUR 844 210 Trimestral
Subtotal 121.715 101.397 20.318

Total Otros activos financieros, corrientes
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- Saldo al 31 de diciembre de 2014

a) OperacionesCross Currency Swaps

Valor Efecto en
Derechos Obligaciones razonable resultado

Tasa Tasa del activo ganancia Venci-

Entidades Moneda interés Monto  Moneda interés  Monto neto (pérdida) miento
% MUS$ % MUS$ MUS$ MUS$

J.P. Morgan Chase Bank N.

- Estados Unidos CLF 2,68 143.038 USs$ Libor+0,58 100.306 2.732 303 01/03/2015
Banco Santander - Chile CLF 2,70 40.404 uss 3,87 40.056 8 34 15 01/03/2015
Banco Corpbanca - Chile CLF 2,68 40.408 uss 3,83 39.936 2 47 15 01/03/2015
Subtotal 223.850 180.298 43.552 333
b) OperacionesForwards de monedas
Efecto en
Valor resultado
Derechos Obligaciones razonable del  ganancia
Moneda Monto Moneda Monto activo neto (pérdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 7.51 EUR 1.461 56 194 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 7.51 EUR 1.463 54 192 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss .51 EUR 1.464 53 190 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 7.51 EUR 1.465 52 189 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss .51 EUR 1.461 56 194 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 7.51 EUR 1.462 55 192 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss .51 EUR 1.465 52 190 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss .51 EUR 1.465 52 189 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Uss 8.05 EUR 2.922 128 388 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss (B.05 EUR 2.925 125 384 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss (8.05 EUR 2.929 121 379 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss (B.05 EUR 2.930 120 378 15/12/2015
Banco BCI - Chile uss 10.016 CLP 9.587 429 429 27/01/2015
Banco BCI - Chile Uss 10.016 CLP 9.587 429 429 27/01/2015
Banco Santander - Chile uss 10.024 CLP 9.603 421 420 27/01/2015
Banco Santander - Chile Uss 10.024 CLP 9.603 421 420 27/01/2015
Banco Santander - Chile uss 15.024 CLP 14.389 635 635 28/01/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile uss 10.015 CLP 9.635 380 381 30/01/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile Uss 10.015 CLP 9.635 380 381 30/01/2015
Banco BBVA - Chile Uss 20.039 CLP 19.556 483 483 03/02/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile Uss 10.019 CLP 9.857 162 162 11/02/2015
Banco de Chile CLP 10.140 CLF 10.108 32 32 11/02/2015
Banco BCI - Chile CLP 12.583 Uss 12.582 1 1 22/01/2015
Banco BCI - Chile CLP 9.895 Uss$ 9.894 1 1 22/01/2015
BancoEstado - Chile CLP 9.903 uss 9.817 86 86 08/01/2015
BancoEstado - Chile CLP 4.027 Uss$ 3.992 35 35 09/01/2015
Subtotal 176.076 171.257 4.819 6.954

-56 -




Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidado

c) Activos de cobertura

Valor
razonable
Naturaleza de los riesgos que Derechos Obligaciones  del activo
Entidades estan cubiertos Moneda Monto Moneda Monto neto  Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader ]
Europa Us$ 6.909 EUR 6.106 803  Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de maderas a Europa uUss$ 944 GBP 865 79  Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de maderas a Europa Us$ 1.162 GBP 1.064 98  Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de maderas a Europa Us$ 1.198 GBP 1.097 101 Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de maderas a Europa Uss$ 1.198 GBP 1.096 102 Trimestral
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de Edipac S.A. USss$ 779 CLP 773 6 Mensual
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de Edipac S.A. USss$ 497 CLP 493 4 Mensual
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de Edipac S.A. USss$ 280 CLP 277 3 Mensual
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de Edipac S.A. USs$ 46 CLP 45 1 Mensual
Subtotal 13.013 11.816 1.197
Total Otros activos financieros, corrientes 49.568
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8.3. Otros activos financieros, no corrientes
Activos de cobertura

Estos activos representan el resultado acumuladostieimentos de tipéorwards de monedas
utilizados para cubrir el riesgo financiero asociadla volatilidad de las ventas en euros de los
negocios de productos de madera y cartulinas, \ealigciones de precio de las monedas asociadas
a obligaciones bancarias y de instrumentos delsvpapsde precios del petroleo utilizados para

cubrir la volatilidad del costo del flete navierara el transporte de la celulosa.

Valor
o razonable
Naturaleza de los riesgos que Derechos Obligaciones  ge| activo
Entidades estan cubiertos Moneda Monto Moneda Monto neto  Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 30 de septiembre de 2015
J.P. Morgan S.A. - Brasil Obligaciones bancarias uss 5.0% BRL 27.116 7.979 Semestral
Banco BBVA - Chile Obligaciones bancarias uss 35.044 copP 21.361 13.683 Seines
Banco Santander - Chile Obligaciones bancarias uss 0885. copP 15.391 9.695 Semestral
HSBC Bank pl - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader )
Europa uss 6.949 EUR 5.634 1.315  Trimestral
HSBC Bank pl - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader
Europa Uss 6.949 EUR 5.648 1.301  Trimestral
HSBC Bank pl - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader )
Europa uss$ 6.949 EUR 5.666 1.283  Trimestral
HSBC Bank pl - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader )
Europa uss 6.949 EUR 5.685 1.264 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsinBuropa uss$ 3.171 EUR 3.150 21 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsinBuropa uss$ 2.502 EUR 2.489 13 Trimestral
HSBC Bank pl - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader )
Europa uss 2.105 EUR 1.690 415 Trimestral
HSBC Bank ple - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader )
Europa uss$ 2.105 EUR 1.695 410  Trimestral
HSBC Bank ple - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader )
Europa uss$ 2.105 EUR 1.700 405  Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader
HSBC Bank plc - Inglaterra Europa USs 2.105 EUR 1.706 399 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader
HSBC Bank pic - Inglaterra Europa Uss 2105 EUR 1711 394 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsiinBuropa uss 1.166 EUR 1.134 32 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsinBuropa uUss$ 1.161 EUR 1.130 31  Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss$ 1.157 EUR 1.128 29  Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader
HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 1.054 EUR 845 209 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader
HSBC Bank pic - Inglaterra Europa uUss 1.054 EUR 847 207 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader
HSBC Bank plc - Inglaterra Europa US$ 1.054 EUR 850 204 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader
HSBC Bank plc - Inglaterra Europa USs 1.054 EUR 853 201 Trimestral
HSBC Bank pl - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y mader ]
Europa Uss$ 1.054 EUR 856 198  Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader
HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 1.054 EUR 859 195  Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartiinBuropa uss 938 EUR 907 31 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartunBuropa uss$ 933 EUR 904 29  Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartsiinBuropa uss 931 EUR 902 29  Trimestral
BNP Paribas - Inglaterra Precio del petréleo uUss$ 709 Uss 642 67 Mensual
Total 152.538 112.499 40.039
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Derechos Obligaciones Valor
razonable
Naturaleza de los riesgos que del activo
Entidades estan cubiertos Moneda Monto Moneda Monto neto Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Banco HSBC - México Obligaciones bancarias uss 25.000 XNV 21.690 3.310  Mensual

Banco BBVA Bancomer - M éxico Obligaciones bancarias uUss$ 25.000 MXN 21.689 3.311 Mensual

Banco Santander - Chile Obligaciones bancarias uUss 00825. copr 20.676 4.324 Mensual

Banco BBVA - Chile Obligaciones bancarias us$ 35.000 cop 28.792 6.208  MEensua
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 6.909 EUR 6.114 795  Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 6.909 EUR 6.132 777 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 6.909 EUR 6.153 756  Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Ingaterra Europa US$ 6.949 EUR 6.179 770 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 6.949 EUR 6.205 744 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 6.949 EUR 6.234 715 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 6.949 EUR 6.266 683  Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 2.105 EUR 1.834 271 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 2.105 EUR 1.840 265  Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 2.105 EUR 1.846 259 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 2.105 EUR 1.854 251 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 2.105 EUR 1.862 243 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 2.105 EUR 1.871 234 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 2.105 EUR 1.880 225  Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 2.105 EUR 1.891 214 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 1.054 EUR 920 134 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 1.054 EUR 923 131 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa Us$ 1.054 EUR 927 127 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 1.054 EUR 931 123 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 1.054 EUR 935 119 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 1.054 EUR 940 114 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 1.054 EUR 945 109 Trimestral
Flujos por ventas de cartulinas y mader

HSBC Bank plc - Inglaterra Europa uss 1.054 EUR 950 104 Trimestral

Total 183.795 158.479 25.316

Las coberturas son documentadas y testeadas pdirasmefectividad.

En base a una comparacion de términos criticogolaarturas son altamente efectivas dado que los
montos cubiertos coinciden con la proporcion devé&agas y con las obligaciones con el publico y
bancarias. Los contratos de cobertura coinciden leormoneda en la cual se encuentran
denominadas las ventas y las obligaciones y canaioh su fecha de término con la fecha esperada
en que se esperan recibir las ventas y pagar lamadbnes, es decir, entre el cuarto trimestre del
afo 2015 y el tercer trimestre del afio 2018 pareasb de las ventas de cartulinas y maderas,
diciembre de 2022 para las obligaciones bancarizasia marzo del afio 2024 para el caso de las
obligaciones con el publico.

Por las coberturas de flujo de caja liquidadas rieral periodo terminado el 30 de septiembre de
2015 se traspas6 desde la Reserva de Cobertutajde dfe Caja a Resultados una utilidad neta de
MUS$ 4.990 (utilidad registrada en Ingresos devatzdes ordinarias por MUS$ 5.249 y pérdida
registrada en Diferencias de cambio por MUS$ 2A%u vez se traspaso con cargo a Propiedades,
planta y equipo (Construccion en Curso) la sumeld&$ 16.581 producto de la liquidacion de los
instrumentos de cobertura asociados al proyectestridl Guaiba en Brasil.
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Por las coberturas de flujo de caja liquidadas rderal periodo terminado el 30 de septiembre de
2014 se traspas6 desde la Reserva de Cobertutajde dfe Caja a Resultados una utilidad neta de
MUSS$ 10.427 (utilidad registrada en Ingresos d&videtdes ordinarias por MUS$ 3.791 vy utilidad
registrada en Diferencias de cambio por MUS$ 6.626)su vez se traspasO con cargo a
Propiedades, planta y equipo (Construccién en Guassuma de MUS$ 48.886 producto de la
liquidacion de instrumentos de cobertura asociatlipsoyecto industrial Guaiba en Brasil.

Durante el periodo terminado el 30 de septiembr20d& y 2014 no se han reconocido ineficacias
por instrumentos de cobertura en los resultad@eotisos.

8.4. Jerarquias del valor razonable

Los activos financieros contabilizados a valor retile en el Estado de situacion financiera, han
sido medidos en base a metodologias previstas &ida39. Para efectos de la aplicacion de
criterios en la determinacion de los valores ratasade los activos financieros se han considerado
los siguientes pardmetros:

Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercadctivos para activos y pasivos idénticos.

Nivel Il Informaciones provenientes de fuentedidias a los valores de cotizacion del Nivel |,
pero observables en mercados para los activos iyogaga sea de manera directa (precios) o
indirecta (derivado a partir de precios).

Nivel lll: Informaciones para activos o pasivos oueese basen en datos de mercados observables.

La siguiente tabla presenta los activos financigrde cobertura que son medidos a valor razonable
al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembiz0dd:

Jerarquia utilizada para determinar el valor razonable

Instrumentos financieros medidos a valor razonable Nel | Nivel Il Nivel llI
MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 30 de septiembre de 2015

Inversion en fondos mutuos 386 - -

Operacioneforwards de moned - 14 -

Activos de cobertura - 60.357 -

Total activos financieros a valor razonable 386 60.371 -

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Inversién en fondos mutuos 401 - -
Operacionesross currency swaj - 43.55:; -
Operacioneforwards de moned - 4.81¢ -
Activos de cobertura - 26.513 -
Total activos financieros a valor razonable 401 74.884 -
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NOTA 9 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los Otros Activos No Financieros corrientes y noieates son los siguientes:

Conceptos 30/09/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Corriente
Seguros vigentes 13.80: 16.09:
Gastos diferidos 3.145 3.969
Otros 2.692 1.977
Total 19.639 22.03¢
No Corriente
Anticipo a Fibria Celulose S.A. por Predios Losangrasil (1) 233.99: 233.63
Deposito en garantia Predios Losango - Brasil (1) 65.81: 65.81.
Garantias por cobrar a Melpaper S.A. (Melhorame@td® C Ltda. 1.34¢ 2.41¢
Descuentos por cobrar a Metrogas S.A. 1.96¢ 1.96¢
Inversiones en otras sociedades 1.03¢ 64(
Otros 9.71¢ 9.18:
Total 313.880 313.657

(1) La subsidiaria CMPC Celulose Riograndense Lydgibria Celulose S.A., suscribieron acuerdo quesiste en que
CMPC Riograndense adquirira:

i Un conjunto de predios ubicados en el Estado krasitle Rio Grande do Sul (los “Predios Losangaliy q
totalizan una superficie aproximada de 100 mil &@ets, de las cuales aproximadamente 38 mil hastéstan
actualmente plantadas con eucaliptus.

ii. Los bosques (vuelos) actualmente plantados enrkxtid® Losango, y el derecho a administrar y egpltus
Predios Losango con nuevas plantaciones.

iii. Ciertos contratos de arrendamiento de prediostilessa terceros y los bosques (vuelos) actualnmat¢ados
en ellos por una superficie de aproximadamente0lhggtareas.

La operacién se encuentra sujeta al cumplimientoatheliciones usuales para este tipo de transacgiamguyendo la
obtencidn de las autorizaciones requeridas confaertas leyes en Brasil.
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NOTA 10 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PQ@OBRAR

10.1. La composicién de los Deudores comerciale$rgs cuentas por cobrar, corrientes, es la

siguiente:
Cuentas 30/09/2015 31/12/2014
MUS$ % MUS$ %

Clientes mercado nacional 171.738 215.438
Menos Provisién por deterioro (6.044) (5.685)
Clientes mercado nacional, neto 165.694 17,4 209.753 23,9
Clientes por exportaciones 482.956 378.354
Menos Provision por deterioro (2.554) (2.104)
Clientes por exportaciones, neto 480.402 50,5 376.250 43,0
Clientes de subsidiarias extranjeras 217.714 221.727
Menos Provision por deterioro (1.599) (4.090)
Clientes subsidiarias extranjeras, neto 216.115 22,7 217.637 24,9
Documentos mercado nacional y exportacion 18.670 233.8
Menos Provision por deterioro (38) (63)
Documentos mercado nacional y exportaciéon, neto 3AB.6 2,0 23.780 2,7
Documentos subsidiarias extranjeras, neto 18.709 2,0 10.899 1,2
Anticipos a proveedores 16.896 1,8 10.969 1,3
Cuentas corrientes con terceros 11.738 1,2 5.946 0,7
Reclamaciones al seguro 547 0,1 665 0,1
Cuentas corrientes con el personal 11.267 1,2 11.451 1,3
Otros 10.361 1,1 7.638 0,9
Total Deudores comerciales y otras cuentas p¢

950.361 100,0 874.988 100,0

cobrar

La antigiiedad de los Deudores comerciales y otrastas por cobrar, corrientes, es la siguiente:

Antiguedad 30/09/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Deudores vigentes 814.897 728.317
Hasta 30 dias de vencidos 107.012 113.973
Entre 31 y 60 dias de vencidos 13.733 18.128
Entre 61 y 90 dias de vencidos 5.015 5.791
Entre 91 y 120 dias de vencidos 3.159 4.615
Entre 121 y 150 dias de vencidos 905 893
Entre 151 y 180 dias de vencidos 554 714
Entre 181 y 210 dias de vencidos 656 1.023
Entre 211 y 250 dias de vencidos 481 634
Sobre 250 dias de vencidos (en proceso judicial) 1824. 12.842
Total cartera, bruto 960.596 886.930
Menos provisién deterioro (10.235) (11.942)
Total cartera, neto 950.361 874.988

Al 30 de septiembre de 2015 la deuda vigente imcldgs clientes repactados por MUS$ 16

(MUSS$ 56 al 31 de diciembre de 2014).
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El desglose por moneda de los Deudores comercfafgsas cuentas a cobrar, corrientes, es el
siguiente:

Monedas 30/09/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Peso chieno CLP 144.436 176.606
Dolar estadounidense USs$ 564.164 462.498
Euro EUR 16.046 18.517
Peso argentino ARS 65.210 53.477
Peso uruguayo uyu 7.073 7.181
Nuevo sol peruano PEN 29.558 28.504
Peso colombiano COP 8.874 9.286
Peso mexicano MXN 45.713 44.854
Real brasilefio BRL 61.090 64.463
Libra esterlina GBP 8.197 9.602
Total cartera, neto 950.361 874.988
Més provision deterioro 10.235 11.942
Total cartera, bruto 960.596 886.930

Por los Deudores comerciales con plazo vencidoes®rdias, principalmente clientes mayoristas
que se encuentran en dificultades econdémicas ingpasy se ha reconocido una estimacion de
pérdida por deterioro, la cual considera recupgmarparte de dichas cuentas a cobrar vencidas.

El movimiento de esta provisién por pérdidas pderdaro de valor de los Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar es el siguiente:

Conceptos 30/09/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Saldo inicial 11.942 16.662
Pérdida por deterioro 1.593 5.219
Reverso pérdida por deterioro (1.266) (586)
Usos (1.180) (7.678)
Diferencia de cambio (854) (1.675)
Saldo final 10.235 11.942

En el periodo terminado el 30 de septiembre de 2@1provisionaron deudores incobrables, sobre
la base de una evaluacion caso a caso de la efeettuperabilidad, por un monto ascendente a
MUS$ 1.593 (MUS$ 536 en igual periodo de 2014) fyesreconocido como menor ingreso de
actividades ordinarias del periodo en el Estadoedeltados. Normalmente, se dan de baja los
importes cargados a la cuenta de provisidn cuaadway expectativas de recuperar mas efectivo.
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No hay clientes que individualmente mantengan asepéndientes con la Compafiia que superen el
10% de la venta anual consolidada.

10.2. La composicion de las Cuentas por cobracongentes, es la siguiente:

Cuentas 30/09/2015 31/12/2014

MUS$ % MUS$ %
Anticipos proveedores madera 2.56¢ 11k 3.021 7.6
Cta. por cobrar Municipalidad Guaiba - Brasil 16.73: 74, 23.32% 58,4
Garantias por cobrar a Fibria S.A. - Brasil - - 10.59: 26t
Otros 3.100 13,8 2.945 7.4
Total 22.399 100,0 39.886 100,0
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NOTA 11 - CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONALS

Las Cuentas por cobrar a entidades relacionada&rtes al cierre de cada periodo se detallamtr@cion:

Saldos pendientes

Plazos de

Explicacién de la naturale ze

RUT parte Naturaleza de la relacién cor Pais de Detalle de  30/09/201Et31/12/2014 Tipo transaccién con de la contraprestacion fijada
relacionada Nombre parte relacionada parte relacionada origen cuenta por cobrar  MUS$ MUS$ moneda  parte relacionada para liguidar una transaccién
Activo corriente
96.573.780-4 Sociedad Industrial Pizarrefio S.A. Director comdn en la entidad o ;. venta de 451 547  CLP 60 dias Monetaria

en su controlador productos
. . Director comun en la entidad o . Venta de ’ .
86.113.000-2 Sociedad Industrial Romeral S.A. Chile 1.141 1.239 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador productos
P . . Director comun en la entidad o . Venta de " .
90.209.000-2 Cia. Industrial EI Volcan S.A. Chile 111 231 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador productos

96.772.810-1 lansagro S.A. Director comdn en 2 entdad o Venta de 47 81 CLP 30 dias Monetaria

en su controlador productos

77.215.640-5 Administradora de Ventas al Detalealtd Director comdn en & entidad o Chile Venta de 68 139 CLP 60 dias Monetaria

en su controlador productos
Director comin en la entidad o, . . .
85.805.200-9 Forestal Arauco S.A. ! N I Chile  Venta de madera 18 363 uss 60 dias Monetaria
en su controlador
) Director comin en la entidad o, . Venta de " .
78.023.030-4 Sofruco Alimentos Ltda. ! N I Chile 135 141 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador productos
. . Director comin en la entidad o, . Venta de " .
96.848.750-7 Aislantes Volcan S. A. ! N I Chile 114 90 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador productos
97.080.000-k Banco Bice Drrector comun en la entidad 0 ;. venta de 30 10 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador productos
L Director comin en la entidad o, . Venta de ’ .
93.458.000-1 Celulosa Arauco y Constitucion S.A. Chile . 14 - uss 30 dias Monetaria
en su controlador materiales
96.929.960-7 Orizon S.A. Drrector comun en la entidad 0 ;. venta de - 1 cLp 45 dias Monetaria
en su controlador productos
. ) - Director comun en la entidad o . Venta de ’ .
96.656.410-5 Bice Vida Compafiia de Seguros S.A. Chile 13 5 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador productos

96.777.060- ‘ﬁlce Hlpqtecana Administradora de Mutuos Director comin en la entidad o Chie Venta de 3 B cLp 30 dias Monetaria

ipotecarios S.A en su controlador productos

Extranjera  Soluciones Constructivas Volcan S.A.C. Director comdn en & entidad o Pera Venta de 7 - uss 60 dias Monetaria

en su controlador productos
Total 2.222 2.847
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NOTA 12 - INVENTARIOS

La composicion de los inventarios al cierre de qaatéodo es el siguiente:

Clases de inventarios 30/09/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Productos terminados 429.71¢ 411.60¢
Productos en proceso 45.95¢ 39.73t
Materias primas 267.45¢ 254.43!
Suministros para la produccion 312.22¢ 316.23:
Productos agricolas y otros 24.33¢ 26.55¢
Provision por deterioro de inventarios (12.549) (23)2
Total 1.067.143 1.037.34i

El costo de los inventarios reconocido como Costoveintas en el periodo terminado el 30 de
septiembre de 2015 asciende a MUS$ 2.466.719 (MAJEIH.305 en igual periodo de 2014).

El movimiento de la Provision por deterioro de imtegios fue el siguiente:

30/09/2015  31/12/2014

MUS$ MUS$
Saldo inicial 11.225 10.017
Incrementos del periodo 4.557 7.088
Castigo inventarios (Provision utiizada) (1.715) 8A)
Reverso de deterioro (751) (2.396)
Aumento (disminucion) por diferencias de cambio {767 (683)
Saldo final 12.549 11.225

En el periodo terminado al 30 de septiembre de 20ificremento de la provisién por deterioro de
inventarios ascendio a MUS$ 4.557 (MUS$ 6.807 aaligeriodo de 2014).

Durante los periodos 2015 y 2014 no se han entoeigadntarios en prenda como garantia.

El valor en libros de los inventarios no superadoecios actuales de realizacion, descontados los
gastos de venta (valor neto de realizacion).
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NOTA 13 - ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos biolégicos de CMPC estdn compuestospfaortaciones forestales. Las plantaciones

forestales que la administracion estima seran basis en el curso de un afo, son clasificadas

como activo bioldgico corriente.

La presentacion de los activos biolégicos en ehdistde situacion financiera al cierre de cada
periodo es la siguiente:

30/09/2015 31/12/2014

MUSS$ MUS$
Activo, corriente 333.900 345.684
Activo, no corriente 3.157.877 3.182.123
Total 3.491.777 3.527.807

El movimiento del activo biolégico (aumentos, disagiones y saldos) en el periodo terminado al
30 de septiembre de 2015 y el afio 2014 se detadlatmuacion:

30/09/2015 31/12/2014
Conceptos MUS$ MUS$
Valor de costo
Saldo inicial al 1 de enero 1.274.411 1.310.791
Adiciones mediante adquisiciones a terceros y raiplantaciones 71.053 85.289
Ventas de plantaciones forestales en pie (5.756) 9q)L.8
Traspaso de plantaciones a inventarios de maderag) (95.159) (115.258)
Bajas por siniestros forestales (14.574) (4.516)
Saldo final valor de costo 1.229.975 1.274.411

Ajuste a Valor razonable

Saldo inicial al 1 de enero 2.253.396 2.247.495
Ganancia por ajuste a valor razonable, menos ¢
estimados en el punto de ve

Atribuibles a cambios fisicos 284.584 226.875

Atribuibles a cambios de precios (95.320) (39.681)
Traspaso de plantaciones a inventarios de maderas) (143.501) (173.693)
Ventas de plantaciones forestales en pie (4.787) 1571
Bajas por siniestros forestales (32.570) (3.485)
Saldo final ajuste a valor razonable 2.261.802 2.253.396
Total activos biolégicos 3.491.777 3.527.807

CMPC posee sobre 612 mil hectareas de plantacitorestales, principalmente de pino y

eucalipto, de las cuales 454 mil hectareas est@tizadas en Chile, 56 mil hectareas en Argentina

y 102 mil hectéreas en Brasil.
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El establecimiento de nuevas plantaciones al 38egdéembre de 2015 alcanza a 32.887 hectareas
(en el afio 2014 se establecieron 31.472 hectaipalstyendo la reforestacion de bosques
cosechados).

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecinoerdtural de las plantaciones forestales, expresado
en el valor razonable de las mismas (precio deaver@nos los costos estimados en el punto de
venta), se reconoce de acuerdo a estudios téaiatizados por profesionales idoneos. EI mayor o
menor valor resultante se registra en el Estadesidtados, bajo el concepto Otros ingresos por
funcién. Dicho ingreso en el periodo terminado & Be septiembre de 2015 alcanzé a
MUS$ 189.263 (MUS$ 140.253 en el periodo terminado30 de septiembre de 2014 y
MUS$ 187.194 en el afio 2014). El mayor costo dealée cosechada y vendida derivado de esta
revalorizacion se presenta como parte del Costeedéas y alcanza a MUS$ 142.299 al 30 de
septiembre de 2015 (MUS$ 152.667 en el periodoitewo al 30 de septiembre de 2014 y
MUS$ 204.790 en el afio 2014), junto al costo dmémion de las plantaciones cosechadas el cual
alcanzé a MUS$ 79.606 (MUS$ 62.071 en el periodmiteado al 30 de septiembre de 2014 y
MUS$ 85.274 en el afio 2014).

La cosecha de plantaciones tiene como destinoast@btmiento de materia prima a las distintas
plantas industriales de CMPC de celulosa, papaeksraderos y tableros y en menor medida a
terceros.

La Compafiia determina el valor de sus plantaciforestales de acuerdo a un modelo basado en
una tasacion forestal de sus bosques en funcidosdiijos futuros descontados que generara una
plantacion segun los programas de cosecha de dego y edad 6ptima de cosecha. Este modelo
determina los valores razonables considerando edifes variables tales como precios por
productos a obtener, tasa de interés, costos @el@y transporte y crecimiento biolégico de las
plantaciones entre otras, las cuales son revispddédicamente para asegurar su vigencia y
representatividad. Estas mediciones se clasifecarel Nivel 1l en consideraciébn a que existen
ciertos datos de entrada que son observablesmne@reado y otros que se obtienen a partir de estos.

Durante el periodo terminado al 30 de septiembr@0dé la Compafia no percibié subvenciones
oficiales asociadas a activos biologicos (en el2013! se percibieron MUS$ 163 por subvenciones
oficiales).

La Compafiia mantiene contratos de usufructo caenes por un monto de MUS$ 125.010 que
comprenden 37 mil hectareas de plantaciones.
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NOTA 14 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENSJECORRIENTES Y NO
CORRIENTES

Los Activos por impuestos corrientes, corrientedetallan a continuacion:

30/09/2015  31/12/2014

Conceptos MUS$ MUS$
Remanente Impuesto al Valor Agregado (Crédito arfav 82.761 56.694
Impuesto a recuperar por utilidades absorbidagppmatidas tributarias del afio 2.883 668
Saldo de pagos provisionales mensuales netospieegto a las ganancias del afio 9.010 29.140
Otros impuestos a la renta en proceso de recuperaci 21.979 21.491
Total 116.633 107.993

Los Pasivos por impuestos corrientes, corrientelet®lan a continuacion:

30/09/2015  31/12/2014

Conceptos

P MUS$ MUSS$
Saldo por pagar por impuesto a las ganancias degpagos provisionales mensuales
del afio 67.698 31.713
Saldo por pagar por impuesto a las ganancias degpagos provisionales mensuales
del afio anterior 494 -
Total 68.192 31.713

Conciliacion del saldo de impuesto a las ganarmmase| gasto del afio:

30/09/2015  31/12/2014

Conceptos
p MUS$ MUS$

Saldo de pagos provisionales mensuales netospgesto a las ganancias del afio 9.010 29.140
Menos:
Saldo por pagar por impuesto a las ganancias degpagos provisionales mensuales

(67.698) (31.713)
Saldci neto por impuesto alas ganancias deducidos los paga®yisionales mensuales (58.688) (2.573)
del afio
Impuesto corriente (140.776) (109.292)
Menos:
Pagos provisionales mensuales del afio 82.088 106.719
j:}l(;%cr:eto por impuesto alas ganancias deducidos los paga®yisionales mensuales (58.688) 2.573)
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Los Activos por impuestos corrientes, no corriestesletallan a continuacion:

30/09/2015 31/12/2014

Conceptos

P MUS$ MUS$
Otros impuestos en proceso de recuperacion asoaitas ventas y
servicios (Argentina y Brasil) 54.031 100.454
Total 54.031 100.454

Los Pasivos por impuestos corrientes, no corriesgegetallan a continuacion:

30/09/2015 31/12/2014

Conceptos MUS$ MUSS
Saldo por pagar por impuestos asociado a las vgrgasvicios

(Argentina y Brasil) 3.723 8.809
Total 3.723 8.809

NOTA 15 - ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados de EmpresaBCGCM.A. incluyen todas las sociedades
calificadas como subsidiarias e identificadas etaNaa los presentes estados financieros.

A continuacion se presenta un resumen de la infddnade las subsidiarias mas significativas,
compuesto por la suma de los estados financieddddunales de cada una de ellas:

30/09/2015 31/12/2014
Activos y pasivos de subsidiarias Activos Pasivos Activos Pasivos
significativas MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corriente de subsidiarias 3.465.430 2.206.241 4.302.829 2.760.904
No corriente de subsidiarias 19.961.821  8.788.216 19.193.585 8.150.621
Total 23.427.251 10.994.457 23.496.414 10.911.525
PERIODO TRIMESTRE
ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE
Ingresos y gastos ordinarios 2015 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Suma de ingresos ordinarios de subsidiarias 2.522.57 2.454.739 998.451 814.878
Suma de otras partidas del estado de resultados 55(242) (2.186.765) (1.108.410) (878.765)
Ganancia (pérdida) del periodo de subsidiarias sigficativas (232.970) 267.974 (109.959) (63.887)
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La informacion individual de las subsidiarias m@miicativas a nivel de segmento, incluidas en el
ambito de consolidacion, expresada en miles deaflas la siguiente:

Forestal Mininco S.A. CMPC Celulosa S.A. CMPC Bsue S.A.

30/09/2015 31/12/2014 30/09/2015 31/12/2014 30/09/2015 1/182014
Pais de incorporacién Chile Chile Chile Chile Chile Chile
Moneda funcional uss uss uss Uss CLP CLP
Porcentaje de participacion 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Activos totales 3.697.699 3.824.416 4.975.600 4.737.726 1.215.906 1.276.123
Activos corrientes 269.419 322.702 746.218 589.248 217.221 220.338
Activos no corrientes 3.428.280 3.501.714 4.229.382 4.148.478 998.685 1.055.785
Pasivos totales 902.382 963.375 3.059.051 2.891.007 822.781 740.741
Pasivos corrientes 158.385 215.377 439.647 847.556 588.323 502.388
Pasivos no corrientes 743.997 747.998 2.619.404 2.043.451 234.458 238.353
Ingresos ordinarios 313.155 444.475 1.291.378 1.575.231 379.188 518.822
Ganancias (pérdidas) (67.753) (9.214) 57.290 219.225 (76.324) (52.801)

Cartulinas CMPC S.A. Inversiones CMPC S.A. CMPC Celulose Riograndense Ltda

30/09/2015 31/12/2014 30/09/2015 31/12/2014 30/09/2015 1/182014
Pais de incorporacién Chile Chile Chile Chile Brasil Hras
Moneda funcional Uss$ uss uss Uss Uss Uss
Porcentaje de participacion 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Activos totales 673.696 666.327 8.911.802 9.467.562 3.952.548 3.524.260
Activos corrientes 332.513 324.211 1.571.917 2.608.534 328.142 237.796
Activos no corrientes 341.183 342.116 7.339.885 6.859.028 3.624.406 3.286.464
Pasivos totales 133.554 137.667 4.095.806 4.423.190 1.980.883 1.755.545
Pasivos corrientes 55.819 61.154 488.516 835.392 475.551 299.037
Pasivos no corrientes 77.735 76.513 3.607.290 3.587.798 1.505.332 1.456.508
Ingresos ordinarios 289.774 441.215 - 4.919 249.077 250.294
Ganancias (pérdidas) 11.746 48.646 (26.433) 134.864 (131.496) (33.487)

Las cuentas por cobrar y por pagar de la matriz CMén las subsidiarias mas significativas son
las siguientes:

Cuentas por cobrar

Saldos pendientes Explicacion de la
Plazos de naturaleza de la
transaccion con  contraprestacion
RUT parte Nombre parte Pais de Detalle de cuenta 30/09/2015 31/12/2014 Tipo parte fijada para liquidar
relacionada relacionada origen por cobrar MUS$ MUS$  moneda relacionada una transaccion
Activo corriente
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. Chile  Servicios 54 1.200 CLP 30 dias Monetaria
96.529.310-8 CMPC Tissue S.A. Chile  Arriendo de marcas 11.969 21.827 CLP 30 dias Monetaria
Servicios 89 446 CLP 30 dias Monetaria
96.731.890-6 Cartulinas CMPC S.A. Chile  Servicios 102 283 CLP 30 dias Monetaria
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. Chile  Préstamos 0B83. 290.311 CLP 30/360 dias Monetaria
Cuentas por pagar
Saldos pendientes Explicacion de la
Plazos de naturaleza de la
transaccion con  contraprestacion
RUT parte Nombre parte Pais de Detalle de cuenta 30/09/2015 31/12/2014 Tipo parte fijada para liquidar
relacionada relacionada origen por pagar MUS $ MUS$ moneda relacionada una transaccién
Pasivo corriente
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. Chile  Servicios 30 9 US$ 30 dias Monetaria
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. Chile  Préstamos 12 92 CLP 30/360 dias M onetaria
96.529.310-8 CMPC Tissue S.A. Chile  Préstamos 6 48 CLP 30 dias M onetaria
Pasivo no corriente
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. Chile  Préstamos 8.424  286.009 CLP Diciembre de 2018 Monetaria
Préstamos 51.652 51.652 US$ Diciembre de 2018 Monetaria
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Las principales transacciones de la matriz cosuasidiarias mas significativas son las siguientes:

Importe de transaccion

Detalle de Naturaleza de Periodo Ao
Pais transacciones transaccion  terminado al terminado al Explicacion de otra informacion
RUT parte de con parte con parte 30/09/2015  31/12/2014 sobre transacciones con partes
relacionada Nombre origen relacionada relacionada MUS $ MUS $ relacionadas
.  préstamos e Transaceion Los efectos en resultados fueron:
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. Chile 20.738 177.536 09/2015 gastos por MUS$ 2.519;

ntereses financiera 12/2014 gastos por MUS$ 8.365

. Transaccion Los efegtos en resultados fueron:
Venta de servicios comercial 679 956 09/2015 ingresos por MUS$ 679;
12/2014 ingresos por MUS$ 956
. . Cobro de arriendo  Transaccion Los efegtos en resultados fueron:
96.529.310-8 CMPC Tissue S.A. Chile de marcas comercial 12.954 17.917 09/2015 ingreso por MUS$ 12.954;
12/2014 ingreso por MUS$ 17.917
Los efectos en resultados fueron:

C;T\E;;:e Tz:qs;if;n 1 2 09/2015 gastos por MUS$ 1;
12/2014 gastos por MUS$ 2
" Los efectos en resultados fueron:
Transaccion

Venta de servicios comercial 54 221 09/2015 ingresos por MUSS$ 54;
12/2014 ingresos por MUS$ 221
Los efectos en resultados fueron:

Arriendos Tz:qs;if;n 130 185 09/2015 ingresos por MUS$ 130;
12/2014 ingresos por MUS$ 185
A  Transaccion Los efegtos en resultados fueron:
96.532.330-9 CMPC Celulosa S.A. Chile Venta de siewic comercial 23 831 09/2015 ingresos por MUSS$ 23;
12/2014 ingresos por MUS$ 831
Arriendos Transacgién 3 . Los efectos en resultados fueron:
comercial 09/2015 gastos por MUS$ 3;
. Transaceion Los efec_tos en resultados fueron:
Arriendos . 365 581 09/2015 ingresos por MUS$ 365;
comercial

12/2014 ingresos por MUS$ 581.
Los efectos en resultados fueron:

96.731.890-6 Cartulinas CMPC SA. Chile  Arriendos Téirr:;c;;” 120 173 09/2015 ingresos por MUSS$ 120;
12/2014 ingresos por MUS$ 173
L Los efectos en resultados fueron:
Transaccion

Venta de servicios comercial 25 71 09/2015 ingresos por MUS$ 25;
12/2014 ingresos por MUS$ 71

91.440.000-7 Forestal Mininco S.A. Chile Prestamos € Transa_ccnon - 372  Sin efectos en resultados
intereses financiera

. Transaccion Los efec_tos en resultados fueron:
Arriendos comercial 48 72 09/2015 ingresos por MUS$ 48;
12/2014 ingresos por MUS$ 72
B Transaccion Los efec_tos en resultados fueron:
Venta de servicios comercial 18 199 09/2015 ingresos por MUS$ 18;
12/2014 ingresos por MUS$ 199

NOTA 16 - INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA
PARTICIPACION

CMPC mantiene inversiones en sociedades asociagasobjeto social contempla actividades que
son complementarias a las actividades industrjatesnerciales de CMPC.

Consorcio Proteccion Fitosanitaria Forestal S.&-Qentroladora de Plagas Forestales S.A.) es una
sociedad constituida por las principales sociedddesstales de Chile, dedicada al control de
plagas.

Gendmica Forestal S.A. es una sociedad dedicadairaséstigacion en Chile que contribuye a
incrementar la competitividad del sector forestal.
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Bioenercel S.A. es una sociedad cuyo objeto esofeversion de biomasa lignoceluldsica en
biocombustible. Respecto a esta inversion, la Caapeonstituyé una provisién por MUS$ 116,
equivalente a su participacion en el patrimonicatigg de la asociada.

Estas inversiones se registran de acuerdo condaRBllaplicando el método de la participacion. La
Compaifiia reconocio las utilidades y las pérdidaslejecorresponden en estas sociedades, segun su
participacion accionaria.

Las transacciones comerciales que se realizan s@s sociedades o con sus relacionadas se
efectban a los precios corrientes en plaza, eniconds de plena competencia y cuando existen
resultados no realizados estos se anulan.

La participacion de CMPC en sus asociadas esUésitg:

Resultado Valor
Pais de Moneda Partici- Patrimonio del Resultado contable de
RUT Nombre constitucién funcional paciéon sociedades ejercicio devengado lainversién
% MUS $ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 30 de septiembre de 2015
96.657.900-5 Consorcio Proteccién Fitosanitaria $tateS.A. Chile CLP 29,010 534 49 14 155
76.743.130-9 Genoémica Forestal S.A. Chile CLP 25,283 164 (28) @) 41
76.077.468-5 Bioenercel S.A. Chile CLP 20,000 (582) (32) (6)
Total 116 (11) 1 196
Saldo al 31 de diciembre de 2014
96.657.900-5 Consorcio Proteccién Fitosanitaria $tateS.A. Chile CLP 29,010 567 (27) (8) 164
76.743.130-9 Genoémica Forestal S.A. Chile CLP 25,283 431 - - 109
76.077.468-5 Bioenercel S.A. Chile CLP 20,000 1.072 (480) (96) 215
Total 2.070 (507) (104) 488

La influencia significativa que ejerce la Compafdabre sus empresas asociadas esta en
concordancia con lo establecido en la NIC 28.

Los activos y pasivos de las empresas asociadis dé septiembre de 2015 y al 31 de diciembre
de 2014 son los siguientes:

30/09/2015 31/12/2014
Activos y pasivos de asociadas Activos Pasivos Activos Pasivos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corriente de asociadas 1.348 1.482 2.932 3.524
No corriente de asociadas 1.022 772 3.305 643
Total 2.370 2.254 6.237 4.167

Los ingresos, gastos ordinarios y resultados derfggesas asociadas al cierre de cada periodo son
los siguientes:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - SEPTIEMBRE  JULIO - SEPTIEMBRE
Ingresos y gastos ordinarios 2015 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Suma de ingresos ordinarios de asociadas 795 667 232 200
Suma de otras partidas del estado de resultados ) (806  (1.154) (278) (293)
Resultado del periodo de asociadas (11) (487) (46) (93)

-73 -



Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidado

Los movimientos al 30 de septiembre de 2015 y ald81diciembre de 2014 de la cuenta
Inversiones contabilizadas utilizando el métoddéedearticipacion es el siguiente:

Conceptos 30/09/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Saldo inicial al 1 de enero 488 660

Variaciones patrimoniales en asociadas (293) (68)

Participacion en resultados del ejercicio 1 (104)

Saldo final 196 488

NOTA 17 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSYLIA

El detalle de saldos y los movimientos de las jpales clases de activos intangibles al 30 de
septiembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2054 siguiente:

Servidumbres

Derechos Derechos lineas eléctricas Marcas

de agua de emision y otras Softwares comerciales Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01/01/2015 3.165 2.416 5.123 4.648 344 15.696
Aumento: 92 - 82 1.742 - 1.916
Amortizaciones - - - (1.237) - (1.237)
Traspaso a Deudores comerciales y otras cuentas - - - (902) - (902)
Variacion por diferencias de cambio de moneda (2 (143) - (278) (2) (425)
Saldo final al 30/09/2015 3.255 2.273 5.205 3.973 342 018,
Saldo inicial al 01/01/2014 3.229 2.469 5.123 3.739 344 14.904
Aumentos 24 102 - 2.485 - 2.611
Amortizaciones - - - (2.371) - (1.371)
Traspaso a Deudores comerciales y otras cu (88) - - (88)
Variacién por diferencias de cambio de moneda - (155) - (205) - (360)
Saldo final al 31/12/2014 3.165 2.416 5.123 4.648 344 6D5.

Los activos intangibles correspondientes a softsvaoe amortizados en el periodo en que se espera
generen ingresos por su uso. El resto de los acimangibles identificables tienen vida util
indefinida, sin restricciones de uso o dominio.
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NOTA 18 - PLUSVALIA

El saldo de la plusvalia comprada al cierre de padi@do se compone de la siguiente forma:

30/09/2015 31/12/2014
Moneda

Inversionista Emisora / UGE origen MUS $ MUS $

Inversiones CMPC S.A. CMPC Celulosa S.A., Plantail@ea Pacifico USs$ 51.081 51.081
Inversiones Protisa S.A. La Papelera del Plata, Plantas Zarate, Naschel y Roca ARS 6.245 6.881
Inversiones CMPC S.A. CMPC Celulosa S.A., Plantaildsh Santa Fe 1 uss 254 254
Inversiones CMPC S.A. Forsac S.A., Planta Chillan uss 5.854 5.854
CMPC Papeles SA. Chilena de Moldeados S.A., PIRniEente Alto Uss$ 2.644 2.644
CMPC Papeles SA. Envases Impresos S.A., PlantcQ@ail(ERA) uss 3.114 3.114
Subsidiarias Forestales - Chile C.A. y F. El Proéddtda., Fundos El Proboste USss$ 221 221
CMPC Tissue S.A. Grupo ABS International S.A. de €l4ntas México MXN 552 638
Melhoramentos CMPC Ltda. Melhoramentos CMPC Ltdéanfas Sao Paulo BRL 30.023 44.908
CMPC Celulose Riograndense Ltda. Unidad Guaiba,ilBras uss 8.460 8.460
Total 108.448 124.055

El movimiento de la Plusvalia comprada es el sigeie

30/09/2015 31/12/2014

Plusvalia comprada MUS$ MUS$

Saldo inicia 124.055 132.291
Variacion por diferencias de cambio de monedaaajdra (15.607) (8.236)
Saldo final 108.448 124.055
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NOTA 19 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

La composicion por clase de Propiedades, plantpiipe al cierre de cada periodo, a valores neto y
bruto es la siguiente:

30/09/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Propiedades, Planta y Equipo, Neto
Construccién en Curso 501.080 2.058.047
Terrenos 1.436.232 1.450.578
Edificios 1.821.179 1.493.130
Planta y Equipo 4.072.983 2.677.710
Equipos de oficina 3.956 4.241
Enseres y Accesorios 2.040 2.767
Equipos de transporte 2.157 2.947
Propiedades, planta y equipo en arrendamiento ¢ieam 72.798 78.457
Otras Propiedades, Planta y Equipo 36.908 39.788
Propiedades, Planta y Equipo Total 7.949.333 7.807.665
Propiedades, Planta y Equipo, Bruto
Construccion en Curso 501.080 2.058.047
Terrenos 1.436.232 1.450.578
Edificios 2.339.595 1.953.374
Planta y Equipo 5.752.994 4.194.535
Equipos de oficina 8.786 8.929
Enseres y Accesorios 9.063 8.962
Equipos de transporte 4.644 5.437
Propiedades, planta y equipo en arrendamiento ¢ieam 93.528 96.576
Otras Propiedades, Planta y Equipo 65.617 67.904
Propiedades, Planta y Equipo Total 10.211.539 9.844.342

La depreciacion acumulada por clases de Propiedpi@esga y equipo al 30 de septiembre de 2015
y al 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

Depreciacion 30/09/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Edificios 518.416 460.244
Planta y Equipo 1.680.011 1.516.825
Equipos de oficina 4.830 4.688
Enseres y Accesorios 7.023 6.195
Equipos de transporte 2.487 2.490
Propiedades, planta y equipo en arrendamiento ¢ieam 20.730 18.119
Otras Propiedades, Planta y Equipo 28.709 28.116
Total 2.262.206 2.036.677
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El movimiento contable de Propiedades, planta ypequeto, es el siguiente:

Propiedades, Otras
Equipos de Enseres y Equipos de plantay equipo er Propiedades
Construccion Edificios, Plantay Oficina, Accesorios, Transporte, arrendamiento Plantay
Conceptos en Curso Terrenos Neto Equipo, Neto Neto Neto Neto financiero Equipo, Neto Totales
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Movimiento del afio 2015
Saldo inicial al 1 de enero de 2015 2.058.047 1.450.578 1.493.130 2.677.710 4.241 2.767 2.947 78.457 39.788 7.807.665
Adiciones 565.158 2.490 - 9.645 - - - 86 3.129 580.508
Gasto por Depreciacion - - (65.732) (199.349) (429) (957) (287) (3)03 (5.066) (274.854)
Incrementos (disminuciones) por transferencias desd
construcciones en curso (2.114.378) 1.849 428.563 1.681.309 336 513 (419) - 2.227 -
Incremento (disminucién) en el cambio de moned@ejera (24.328) (16.960) (35.208) (93.361) (271) (297) 1) (2 (2.711) (2.522) (175.679)
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 16.58 (1.725) 426 (2.971) 79 14 (63) - (648) 11.693
Saldo final al 30 de septiembre de 2015 501.080 1.43%2 1.821.179 4.072.983 3.956 2.040 2.157 72.798 36.908 9497333
Informacién adicional del afio 2015
Desembolsos reconocidos en el curso de su congirucc 607.586 2.490 - 9.645 - - - 86 3.129 622.936
Valor libro (bruto) de los bienes totalmente defa@os, en uso - - 36.689 287.536 3.410 6.976 1.262 - 17.318 353.191
Movimiento del afio 2014
Saldo inicial al 1 de enero de 2014 816.285 1.445.826 1.559.692 2.832.213 4.403 3.012 2531 7.2260) 39.385 6.810.573
Adiciones 1.408.519 9.445 - - - - - 1.735 4.668 1.424.367
Gasto por Depreciacion - - (85.197) (248.234) (623) (1.245) (349) 3%) (8.324) (348.359)
Incrementos (disminuciones) por transferencias desd
construcciones en curso (188.603) 4.540 41.719 134.577 564 1.083 204 - 2.655 (3.261)
Incremento (disminucién) en el cambio de monedaejdra (35.975) (9.233) (26.173) (66.587) (196) (124) ) (39 4.801 1.404 (132.122)
Incrementos (disminuciones) por otros cambios 57.82 - 3.089 25.741 93 41 600 (30.918) - 56.467
Saldo final al 31 de diciembre de 2014 2.058.047 101578 1.493.130 2.677.710 4241 2.767 2.947 78.457 39.788 .807665
Informacion adicional del afio 2014
Desembolsos reconocidos en el curso de su congirucc 1.486.740 9.445 - 8.050 - - - 1.735 4.668 1.510.638
Valor libro (bruto) de los bienes totalmente deja@os, en uso - - 43.963 255.889 3.342 5.727 1.411 - 9.635 319.967
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Las nuevas Propiedades, planta y equipo se cadmtabiél costo de adquisicion. Las adquisiciones
pactadas en una moneda diferente a la moneda fah&e convierten al tipo de cambio vigente al
dia de la adquisicion. Las adquisiciones efectugmassubsidiarias cuya moneda funcional es
diferente al ddlar, se contabilizan al valor emsneda funcional, reexpresandose en dolares al tipo
de cambio de cierre de cada periodo.

Para el proyecto industrial Guaiba Il en Brasil, BMcapitalizé los intereses de ciertos préstamos
bancarios destinados a financiar dicho proyectstahel término de la construccion:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE
2015 2014 2015 2014
Costos por préstamos capitalizados (MUS$) 13.933 10.787 - 6.146
Tasa de capitalizacion de costos por préstamo} (% 211 2,04 - 3,48

Al 30 de septiembre de 2015 la Compafiia no poskgaoldn legal o contractual de desmantelar,
retirar o rehabilitar sitios donde desarrolla sgeraciones, razén por la cual sus activos no
incorporan costos asociados a dichos requerimiesébgo la subsidiaria Protisa Ecuador S.A. que
registr6 MUS$ 624 por este concepto.

Para la medicién de los principales activos figlevantes adquiridos antes de la fecha de transicié
a las NIIF, el valor razonable de ellos se detednen funcion de valorizaciones realizadas por
personal experto. Para el resto de los activos $igoutilizd el modelo del costo histérico.

Los costos derivados de mantenimientos diariosparegiones comunes son reconocidos en el
resultado del periodo, no asi las reposiciones atéeep 0 piezas y de repuestos con vida util
significativa, los cuales se capitalizan y depme@a los plazos de los activos principales, sare |

base del enfoque por componentes.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propisdatintas y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos por la venta con el valor erodildel activo y se incluyen en el estado de
resultados.

La depreciacion de los activos se calcula lineatmario largo de su correspondiente vida util.

Esta vida util se ha determinado en base al detenatural esperado, la obsolescencia técnica o
comercial derivada de los cambios y/o mejoras eprdaluccion y cambios en la demanda del
mercado, de los productos obtenidos en la operacidrichos activos.

Las vidas utiles estimadas por clases de activdesosiguientes:

Vida il Vida util Vida util
minima maxima promedio
ponderado
Edificios 5 85 34
Planta y Equipo 5 40 18
Otras Propiedades, Planta y Equipo 3 20 10

El valor residual y la vida util de los activosrswisan, y ajustan si es necesario, en cada derre
los Estados financieros.
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Deterioro:

Los resultados de la Compafiia en el periodo tedoiaa30 de septiembre de 2015 no se han visto
influenciados por factores, internos o externos, gudieran hacer aconsejable la ejecucion de otras
pruebas de deterioro a los activos de la Compdiageneral no han ocurrido disminuciones
significativas en el valor de mercado de sus astivio se ha reducido el uso de la capacidad
instalada, no se han presentado pérdidas de medmadims productos o servicios que presta la
entidad (por calidad, precio, productos sustitugbs,) ni han ocurrido dafos fisicos en los activos
Las tasas de interés en el mercado u otras tasagndémiento en inversiones no se han
incrementado significativamente durante el periodaichos incrementos no afectan la tasa de
descuento utilizada en los céalculos de valor de dsdos activos, no afectando su valor de
recuperacion.

Propiedades, Planta y Equipo en Garantia:

Para garantizar al Banco Bice el cumplimiento dlasoy cada una de las obligaciones actuales y
futuras de Empresas CMPC S.A. y sus subsidiariagprésas CMPC S.A. tiene constituida una
hipoteca de primer grado sobre los pisos uno avenyeel subterraneo del edificio corporativo
ubicado en calle Agustinas N° 1343 en Santiagovdibr asignado para estos fines es de
MUS$ 13.198. Esto segun escritura de fecha 22ldeda 2011, otorgada ante el Notario Publico
de Santiago Sr. Francisco Javier Leiva Carvajpkmerio N° 4.917.

NOTA 20 - ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y OPERATIVO

20.1. Arriendos financieros

Todos los arrendamientos financieros contratadas lpoCompafiia corresponden a activos
industriales clasificados como Propiedades, PlarEguipo en el Estado de Situacién Financiera.

El importe neto en libros al 30 de septiembre db30al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

30/09/2015 31/12/2014

Activo bajo arrendamiento financiero, neto

MUS$ MUS$
Edificios 14.423 15.038
Plantas y Equipos 58.298 63.415
Equipos de transporte 77 4
Total 72.798 78.457

La composicién de los pagos minimos del arrendami@manciero es la siguiente:

- 30/09/2015 31/12/2014

Pagos futuros minimos del - ,
arre ndamiento no cancelados Monto Interés Valor Monto Interés Valor

Bruto total Actual Bruto total  Actual

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$
No posterior a un afio 3.219 327 2.892 12.454 1.395 11.059
Posterior a un afio pero menos de cinco afios 12.750 063 1. 11.687 24.305 2.303 22.002
Mas de cinco afios 40.622 3.556 37.066 30.118 1.551 28.567
Total 56.591 4.946 51.645 66.877 5.249 61.628
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Los acuerdos de arrendamientos financieros masisaivos y vigentes, son:
CMPC Celulosa S.A.

Con fecha 22 de octubre de 2004 la subsidiarieechilCMPC Celulosa S.A. contraté con
Comercial e Industrial ERCO (Chile) Limitada en hiel abastecimiento de clorato de sodio
(“clorato”) para sus Plantas Pacifico, Laja y Sd&mapor un periodo de treinta afios, por la suma de
MUS$ 50.000 con un interés anual de 7,8% y pagosudéas mensuales. En dicho contrato, se
establece que después de 30 afos los activosdijda planta productora de clorato pasan a ser
propiedad de CMPC Celulosa S.A. mediante el paga fie la suma de US$ 1, motivo por el cual
se reconoci6 el arrendamiento financiero con sest@s$ desde la fecha de inicio de operacion (julio
de 2006). Este contrato se refleja en el activdidol y Plantas y Equipos por MUS$ 34.583 y en
el pasivo Otros pasivos financieros, corrientes garrientes por MUS$ 35.518 (Ver nota 22.1).

Forsac Peru S.A.

El 20 de abril de 2011 la subsidiaria Forsac Pe#l. 8rmo6 un contrato de arrendamiento
financiero con el Banco de Crédito del Peru pawrdizuisicién de una linea de produccion de sacos
multipliego de papel marca Windmoller & Holschenauimpresora flexogréafica Fevaflex y un
sistema de automatizacibn de embalaje de palletlcan&Bam-Mosca por un monto total
MUS$ 5.700 pagadero en 60 cuotas mensuales camenés anual de 4,30%. Al vencimiento del
contrato y con el pago de la ultima cuota del ataemiento financiero Forsac Perd S.A. estard
ejerciendo la opcién de compra adquiriendo con @lldominio total de los bienes ya descritos.
Este contrato se refleja en el activo Plantas yigegupor MUS$ 5.110 y en el pasivo Otros pasivos
financieros, corrientes y no corrientes por MUS#.2.(Ver nota 22.1).

Protisa Peru S.A.

Con fecha 15 de mayo de 2012, se acordo con eloBdan€rédito del Perd un préstamo en calidad
de arrendamiento financiero con el fin de ampéarllineas de Reciclado PP1-PP3 por un monto de
PEN 15.958.164 (MUS$ 4.951) pagadero en 60 cuotassunales a una tasa de interés anual de
6,73%, con vencimiento en abril de 2019. Este atmise refleja en el activo Plantas y Equipos por
MUSS$ 4.345 y en el pasivo Otros pasivos financiecosrientes y no corrientes por MUS$ 3.708
(Ver nota 22.1).

Con fecha 27 de diciembre de 2012, se acord6 c&amto de Crédito del Perd un préstamo en
calidad de arrendamiento financiero para la coostbn de la Pafialera 40 por un monto de

PEN 7.968.279 (MUS$ 2.472) pagadero en 60 cuotasuades a una tasa de interés anual de
5.92% con vencimiento en noviembre de 2019. Estdérato se refleja en el activo Plantas y

Equipos por MUS$ 1.885 y en el pasivo Otros pasfuwncieros, corrientes y no corrientes por

MUS$ 1.780 (Ver nota 22.1).

Con fecha 16 de abril de 2013, se acordd con et®Bdr Crédito del Perd un préstamo en calidad
de arrendamiento financiero para la construccionladéPlanta de Tratamiento de Efluentes
Industriales Secundario por un monto de PEN 5.82%5@1US$ 1.823) pagadero en 60 cuotas
mensuales a una tasa de interés anual de 5,50%gnomiento en marzo de 2019. Este contrato
se refleja en el activo Plantas y Equipos por MUS#H9 y en el pasivo Otros pasivos financieros,
corrientes y no corrientes por MUS$ 1.327 (Ver rad).
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Con fecha 27 de diciembre de 2013, se acordé c@amto de Crédito del Pert un préstamo en
calidad de arrendamiento financiero para la coositbn de la maquina Pafalera 30 por un monto
de PEN 10.246.094 (MUS$ 3.179) pagadero en 60 suné&nsuales a una tasa de interés anual de
6,83% y con vencimiento en enero de 2019. Estaaojter se refleja en el activo Plantas y Equipos
por MUS$ 2.763 y en el pasivo Otros pasivos finams, corrientes y no corrientes por
MUS$ 2.234 (Ver nota 22.1).

Con fecha 27 de diciembre de 2013, se acordé cddB®IA Banco Continental de Perl un
préstamo en calidad de arrendamiento financiera fgaconstruccién de la ampliacion de la Linea
de Conversion de Rollos L-100 por un monto de PEM@6.308 (MUS$ 4.488) pagadero en 60
cuotas mensuales a una tasa de interés anual% 5@ vencimiento en diciembre de 2018. Este
contrato se refleja en el activo Plantas y Equipas MUS$ 4.079 y en el pasivo Otros pasivos
financieros, corrientes y no corrientes por MUS®8.(Ver nota 22.1).

Al vencimiento de cada contrato y con el pago déltiana cuota del arrendamiento financiero,
Protisa Peru S.A. estard ejerciendo la opcién depca, adquiriendo con ello el dominio total de
los bienes ya descritos.

20.2. Arriendos operativos

Los principales arriendos operativos contratadoedgp@ompaiiia, a plazo indefinido o a mas de un
afio, corresponden a los siguientes elementos:

- Arriendo de bodegas de almacenamiento y otrosebieaices

- Arriendo de gruas y cargadores

- Arriendo de equipos de oficina (computadoresyaspras, fotocopiadoras, etc.)
- Arriendo de vehiculos area forestal (camionetas)

La composicion de los pagos futuros minimos dendamientos operativos es la siguiente:

Pagos futuros minimos del arrendamiento no cancelad 30/09/2015 31/12/2014

MUS$ MUS$
A pagar en 12 meses 30.622 31.757
Posterior a un afio pero menor de cinco afos 122.511 127.028
Total 153.133 158.785

Algunos contratos son de plazos indefinidos o rahtes en forma automatica, siempre y cuando
las partes no manifiesten su intencion de ponérfaiho, los cuales podrian generar pagos mas alla
de cinco afos.
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Los pagos reconocidos en el estado de resultadosgmeepto de arriendos operativos son los
siguientes:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - SEPTIEMBRE  JULIO - SEPTIEMBRE
2015 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cuota de arriendos y subarriendos reconocidos Estatlo de Resultados 23.339 22.944 7.602 6.669

No existen acuerdos de arrendamiento operativacedpe que comprometan a CMPC mas alla de
los estandares del mercado.

NOTA 21 - IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos corresponden al monto dmu@sto sobre las ganancias que la Compaiiia
tendra que pagar (pasivos) o recuperar (activogjernicios futuros, relacionados con diferencias
temporarias entre la base fiscal o tributaria yngdorte contable en libros de ciertos activos y
pasivos. El principal activo por impuestos difeedoorresponde al derecho de las empresas a
utilizar a futuro las pérdidas tributarias acumakadl cierre del ejercicio. Los principales pasivos
por impuestos diferidos por pagar en ejercicioarfig corresponden a las diferencias temporarias
originadas por la revalorizacién de Activos bioldgg (plantaciones forestales) y la revaluacion de
Propiedades, planta y equipo a la fecha de tramsiilas NIIF y por la aplicacion, para efectos
fiscales, de depreciacién acelerada.

Cabe mencionar que la realizacion financiera yutdba de los saldos de afios anteriores se
producira significativamente en afios futuros y p@oen, tal como se indica anteriormente, de
revaluaciones de activos no corrientes.

Los impuestos diferidos al 30 de septiembre de 304/531 de diciembre de 2014 se refieren a los
siguientes conceptos:

Conceptos 30/09/2015 31/12/2014
MUSS$ MUSS$
Diferencias de cambio 154.673 64.684
Pérdidas tributarias 101.958 111.640
Provisiones 43.524 41.157
Coberturas pasivos 33.114 1.146
Otros pasivos 18.647 14.850
Propiedades, planta y equipo (1.233.650) (960.665)
Activos biolégicos (696.368) (636.130)
Otros activos (49.259) (17.405)
Inventarios (42.209) (28.474)
Ingresos devengados fuente extranjera (116) (1.914)
Saldo neto por impuestos diferidos (1.669.686) (1.4111)
30/09/2015 31/12/2014
Estado de situacion financiera MUSS$ MUSS$
Activos por impuestos diferidos 52.700 43.240
Pasivos por impuestos diferidos (1.722.386) (1.483.35
Saldo neto por impuestos diferidos (1.669.686) (1.4111)
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La Compaiiia estima que los plazos de recupera@dosdactivos por impuestos diferidos brutos
seran:

30/09/2015 31/12/2014
Menos Mas Menos Mas
Conceptos ~ ~ ~ o
de un afio de un afio de unafio de un afio

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias 174 101.784 4 111.636
Diferencias de cambio 16.615 138.058 - 64.684
Provisiones 38.156 5.368 32.882 8.275
Coberturas pasivos - 33.114 - 1.146
Otros pasivos 18.647 - 14.850 -
Total 73.592 278.324 47.736 185.741

No se han reconocido impuestos diferidos por legaticias temporarias entre el valor tributario y
contable que generan las inversiones en empresasoradas. Por lo tanto, tampoco se reconoce
impuesto diferido por los ajustes de conversiojugtas de asociadas registrados directamente en el
Patrimonio neto, expuestos en el Estado de OtreslRedos Integrales.

Al 30 de septiembre de 2015 el activo por impuesditeridos originado por pérdidas tributarias
asciende a la suma de MUS$ 101.958, pérdidas quengmutables a utilidades que se puedan
generar en el futuro en las sociedades que presdictza condicion, segun el siguiente detalle:

Subsidiarias Pais Impuesto Diferido por Pérdida Variacién con efecto en Variacion sin efecto en resultadc
Tributaria resultado ingreso (gasto) (diferencia de cambio)
30/09/2015 31/12/2014 30/09/2015 30/09/2015
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
CMPC Celulose Riograndense Ltda. Brasil 31.326 30.476 50 8
CMPC Maderas S.A. Chile 23.049 33.564 (10.515) -
Melhoramentos CMPC Ltda. Brasil 19.895 17.674 8.079 55.8
Drypers Andina S.A. Colombia 11.314 10.353 3.526 (2.565)
Grupo ABS Internacional S.A. de C.V. México 5.863 2.82 (912) (1.054)
Protisa Colombia S.A. Colombia 5.367 4.793 1.797 (1.223)
Envases Impresos S.A. Chie 3.226 4.989 (1.763) -
Forsac México S.A. México 1.596 1.573 23
Inmobiliaria y Constructora San Roque S.A.  Chile 174 4 170
Productos Tissue del Ecuador S.A. Ecuador 115 354 (239)
CMPC Inversiones de Argentina S.A. Argentina 25 23 4 2
Forestal Timbauva S.A. Argentina 8 8 - -
Total 101.958 111.640 1.020 (10.702)

Las pérdidas tributarias susceptibles de imputartiliddades futuras generadas en sociedades
constituidas en Chile, Brasil y Colombia no tiengrescripcion. Sin embargo, las pérdidas
tributarias de las sociedades constituidas en Méxiescriben a los 10 afios y para las sociedades
constituidas en Argentina y Ecuador las pérdidasitarias prescriben a los 5 afios. De acuerdo al
curso normal de los negocios y a su proyeccidémdhainistracion estima que en su mayoria las
pérdidas tributarias seran utilizadas en los afitnsds.
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El movimiento del ejercicio de los impuestos ddes es el siguiente:

Cambios en impuestos diferidos 30/09/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Impuestos diferidos, saldo inicial 1 de enero (1.111M) (978.706)
Pérdidas tributarias (9.682) 8.724
Diferencias de cambio 89.989 15.104
Provisiones 2.367 11.239
Coberturas pasivos 31.968 (2.212)
Otros pasivc 3.79i 7.25:
Propiedades, planta y eqt (272.985 (303.843
Activos biolégico: (60.238 (146.139
Otros activo (31.854 (2.856
Inventario: (13.735 (18.111
Ingresos devengados fuente extrai 1.79¢ (1.632
Coberturas activos - 6¢
Saldo final (1.669.686) (1.411.111)

Las diferencias temporarias que generaron los istpsediferidos por el periodo enero a
septiembre de 2015 y su efecto en resultados fueron

Impuestos diferidos reconocidos con Impuestos diferidos reconocidos sin
efecto en resultado efecto en resultado (*)

Tipo de diferencia te mporaria Aumento (Aumento) Aumento (Aumento) Utilidad (pérdida)
(disminucion) disminucion (disminucién) disminucién por impuestos

Activos Pasivos Activos Pasivos diferidos

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias 1.020 (10.702) 1.020
Diferencia de cambi 95.98¢ (5.999 95.98¢
Provisiones 6.691 (4.324) 6.691
Coberturas pasivos 38.605 (6.637) 38.605
Otros pasivos 4.181 - (384) - 4.181
Propiedades, planta y eqt (284.916 - 11.93: (284.916
Activos bioldgicos (59.659) (579) (59.659)
Otros activos (34.479) 2.625 (34.479)
Inventarios (13.783) 48 (13.783)
Ingresos devengados fuente extrai - 1.60« - 19¢ 1.60¢
Total 146.485 (391.233) (28.046) 14.219 (244.748)

(*) La disminucion de los impuestos diferidos régidos en el afio 2015, sin efecto en resultado,
corresponde a: la sociedad argentina La PapeleRiata S.A. que presenta aumento del pasivo del
impuesto diferido pasivo por concepto de Propieslgolanta y equipo por un monto de MUS$ 356,

la sociedad colombiana Drypers Andina S.A. registra disminucion de los impuestos diferidos

activos por concepto de Pérdidas tributarias porS®UL33 y la sociedad CMPC Celulose

Riograndense Ltda. registra una disminucién de @sfms diferidos activos por concepto de

Contratos Derivados por un monto de MUS$ 6.637.

Por otra parte se incluye un efecto positivo queesponde a fluctuacion por diferencia de cambio
de los saldos por impuestos diferidos expresadosnemedas funcionales distintas del délar
estadounidense por MUS$ 6.701, el cual se encudistirgbuido en los respectivos conceptos de
impuestos diferidos.
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Las diferencias temporarias que generaron los istpseliferidos en el ejercicio 2014 y su efecto
en resultados fueron:

Impuestos diferidos reconocidos con Impuestos diferidos reconocidos sin

efecto en resultado efecto en resultado (*)
Tipo de diferencia te mporaria Aumento (Aumento) Aumento (Aumento)  Utiidad (pé rdida)
(disminucién) disminucion (disminucién) disminucion por impue stos

Activos Pasivos Activos Pasivos diferidos

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pérdidas tributarias 14.173 - (5.449) - 14.173
Diferencia de cambi 16.52¢ - (1.419 - 16.52:
Provisiones 6.111 - 5.128 - 6.111
Otros pasivos 4.860 - 2.392 - 4.860
Coberturas pasivos (2.400) - 188 - (2.400)
Propiedades, planta y equipo - (117.192) - (186.651) 7.18P)
Activos biolégicos - (29.124) - (117.015) (29.124)
Otros activos - (3.559) - 703 (3.559)
Inventarios - (13.554) - (4.557) (13.554)
Ingresos devengados fuente extranjera - (1.632) - - (1.632)
Coberturas activos - (77) - 146 (77)
Total 39.267 (165.138) 840 (307.374) (125.871)

(*) El aumento neto de los impuestos diferidossegdos en el afio 2014, sin efecto en resultados,
corresponde principalmente a la actualizacion desiddos de activos y pasivos de los impuestos
diferidos registrados a septiembre de 2014 a la dat 27% el cual fue registrado con cargo a
patrimonio por un monto de MUS$ 305.512. Adicionahite se presenta una disminucion del
pasivo por impuesto diferido por concepto de piiowiss por indemnizacion por afios de servicios
por MUS$ 1.723 y un aumento del activo por impuetiferido por concepto de utilidades no
realizadas por un monto de MUS$ 1.665. Por otro,ldaks sociedades de Argentina, Ecuador,
Colombia y México presentan ajustes en patrimomigus el siguiente detalle: las sociedades
argentinas La Papelera del Plata S.A. y Forestsdj@es del Plata S.A. presentan un aumento de los
pasivos impuestos diferidos por concepto de afsteonversién por un monto de MUS$ 3.924; la
sociedad ecuatoriana Productos Tissue del Ecuadorpgesenta un aumento de los activos por
impuestos diferidos por concepto de pérdidas tifimg por un monto de MUS$ 244; las sociedades
colombianas Drypers Andina S.A. y Protisa ColomBid. presentan una disminucion de los
activos por impuestos diferidos por concepto deigés tributarias por un monto de MUS$ 1.207;
la sociedad Grupo ABS Internacional S.A. de CV @nés una disminucién de los activos por
impuestos diferidos por concepto de pérdidas @ifmg por un monto de MUS$ 1.099 y una
disminucion de los pasivos por impuestos diferidos concepto de activo fijo por un monto de
MUS$ 1.337.

Por otra parte, la sociedad Melhoramentos CMPC. lddael afio 2014 registra impuestos diferidos
sin efecto en resultado los que corresponden #lilzaaién de pérdidas tributarias por un total de
MUSS$ 4.454, este ajuste se debe a que en el afe2@®bierno brasilefio cred la Ley 11.941, la
cual permitié la renegociacion de refinanciamient@&EFIS - programa de pagos atrasados de
impuestos) bajo nuevas condiciones de plazo eémteronsiderando también la posibilidad de
incluir nuevas deudas dentro del programa y laljiladad de pagar esta deuda con pérdidas fiscales
declaradas hasta el afio 2009. Amparados en estdMdfioramentos CMPC Ltda., adhirié al
programa y solicito el pago parcial de REFIS canRardidas Tributarias de 2011; adicionalmente
presenta un aumento de los activos por impuestesdtis por concepto de provisiones varias por
un monto de MUS$ 2.715.
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Adicionalmente, se incluye el efecto positivo gdacfuacion por diferencia de cambio de los saldos
por impuestos diferidos expresados en monedasdiuaieis distintas del délar estadounidense por
MUSS$ 1.978, el cual se encuentra distribuido emdgpectivos conceptos de impuestos diferidos.

NOTA 22 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Los Otros pasivos financieros al cierre de cadeg@erson los siguientes:

Conceptos 30/09/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Préstamos que devengan intereses - corriente 248.205 477.008
Operacioneswgaps de tasa de interés 1.261 4.387
Operacione$orwards de monedas 543 2.748
Pasivos de cobertura corriente 34.856 35.591
Subtotal Otros pasivos financieros, corrientes 2846% 519.734
Préstamos que devengan intereses - no corriente 5.3882 4.073.635
Pasivos de cobertura no corriente 181.191 50.264
Subtotal Otros pasivos financieros, no corrientes 806.279 4.123.899
Total 4.291.144 4.643.633

22.1. Composicioén del saldo y vencimientos
a) Préstamos que devengan intereses - corriente g oorriente

Los préstamos que devengan intereses agrupadesmpmmientos son los siguientes:
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Saldo al 30 de septiembre de 2015 Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Mas de Més de
Més de un tres mesesMas de un Mas de dos Mas de tres cuatro afios Tasa Valor
RUTempresa Nombre empresa mes hasta hastaun afio hasta afios hasta afios hasta hasta cinco Mas de cinco Tipo de efec- nominal Tasa
deudora deudora Moneda Nombre acreedor Hasta un mestres meses afio dos afios tres afios cuatro afios afios afios Total amortizacion  tiva obligacion nominal

Obligaciones bancarias

Banco Santander- Espafia (Agencia
96.596.540-8 Inversiones CMPC S.A. US$ Swedish Export Credit Corporation)- - 1.448 1.346 2.691 2.691 2.691 2.691 7.163 20.721 Semestral 0,98% 20.760 Libor+0,65% *

Suecia
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco Provincia - Argentina 199 356 890 - - - - - 1.445 Mensual 23,00% 1.423 23,00%
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco Santander Rio - Argentina 23 - - - - - - - 23 Trimestral 15,01% 22 15,01% *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco Santander Rio - Argentina 14 - - - - - - - 14 Trimestral 15,01% 14 15,01% *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco Nacién - Argentina 67 130 67 - - - - - 264 Mensual 15,00% 196 QB *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco Ciudad - Argentina - 50 - - - - - - 50 Trimestral 15,01% 50 15,01% *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco Galicia - Argentina - 61 - - - - - - 61 Trimestral 15,01% 59 15,01% *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco Ciudad - Argentina - 119 129 - - - - - 248 Trimestral 15,25% 248 15,25% *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco Nacion - Argentina 28 55 - - - - - - 83 Mensual 15,00% 82 15,00% *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco Santander /BBVA - Argentina 1 130 261 - - - - - 392 Trimestral 15,25% 392 15,25% *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco Nacion - Argentina 16 31 - - - - - - 47 Mensual 15,00% 47 15,00% *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS BBVA Banco Francés - Argentina - 95 190 190 - - - - 475 Trimestral 15,25% 475 15,25% *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco Provincia - Argentina 24 282 282 564 564 564 282 - 2.562 Semestral 24,93% 2.537 349 *
Extranjera La Papelera del Plata SA. ARS Banco Provincia - Argentina 143 285 712 - - - - - 1.140 Mensual 23,00% 1.139 23,00%
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Citibank N.A. - Uruguay 274 - - 8.253 - - - - 8.527 Vencimiento  14,00% 8.253 ,aere  *
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banque Heritage - Uruguay 1.721 - - - - - - - 1.721 Vencimiento 15,75% 1.719 1%
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Itad - Uruguay 1.640 - - - - - - - 1.640 Vencimiento 13,25% 1.633 25%
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Santander - Uruguay 966 - - - - - - - 966 Vencimiento  14,20% 396 14,20%
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Santander - Uruguay 1.863 - - - - - - - 1.863 Vencimiento 14,20% 1.857 200
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Ital - Uruguay 864 - - - - - - - 864 Vencimiento 13,25% 086 13,25%
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Ital - Uruguay 1.641 - - - - - - - 1.641 Vencimiento 13,25% 1.633 25%
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Santander - Uruguay 1.070 - - - - - - - 1.070 Vencimiento  14,20% 1.066 200
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banque Heritage - Uruguay 556 - - - - - - - 556 Vencimiento  13,50% 055 13,50%
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Itad - Uruguay 926 - - - - - - - 926 Vencimiento 13,25% 292 13,25%
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Itat - Uruguay 926 - - - - - - - 926 Vencimiento  13,25% 292 13,25%
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banque Heritage - Uruguay 1.377 - - - - - - - 1.377 Vencimiento 15,75% 1.376 1%
Extranjera  Drypers Andina SA. uss ij”“ES‘a“" - Chie - RUT97.030.000-7 90 - - - 25.000 - - - 25090 Vencimiento  1,51% 25.000 Libbr@6% *
Extranjera Protisa Colombia S.A. usg Bank of Tokyo - Mitsubishi UFJ, Ltd. - - 58 - - 38.000 - - - 38.058 Vencimiento  1,36% 38.000 Libora3% *

Estados Unidos (**)
Extranjera  Protisa Colombia S.A. Uss 2?_’;)“3‘;%%2‘_1"“" Chie - RUT 134 - - - 37.000 - - - 37.134 Vencimiento  1,55% 37.000 Libbrr0% *
Subtotal Obligaciones bancarias 14.563 3.100 3.877 11.698 103.255 3.255 2.973 7.163 149.884

(*) Créditos contratados con vencimientos a masndafio
(**) Riesgo gestionado mediante un contrateap
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Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Mas de Mas de
Mas de un tres mesesMas de un Mas de dos Mas de tres cuatro afios Tasa Valor
RUTempresa Nombre empresa mes hasta hastaun afio hasta afios hasta afios hasta hasta cinco Mas de cinco Tipo de efec- nominal Tasa
deudora deudora Moneda Nombre acreedor Hasta un mestres meses afio dos afios tres afios cuatro afios afios afios Total amortizacion  tiva obligacion nominal
Obligaciones bancarias (continuacién)
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco taBAB Brasil 1.623 - - - - - 6.050 - 7.673 Mensual 4,50% 7.539 4,50%
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco taBAB Brasil 6 - - - - - - 2.331 2.337 Mensual 6,00% 2.283 6,00%
Extranjera Melhoramentos CMP C Ltda. BRL Banco ta(BAB Brasil 121 - - - - - 481 - 602 Mensual 5,50% 589 ®6 *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco kaBAB Brasil 347 - - - - - 2.215 2.562 Mensual 3,00% 2.532 3,00%
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco taBAB Brasil 82 - - 52 - - - - 134 Mensual 12,95% 128 1€D95% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco taBAB Brasil 172 - - - - - - 1.188 1.360 Mensual 3,50% 1.341 3,50%
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco BNDEBrasil 732 - - - - 1.970 - - 2.702 Mensual 7,32% 2.617 TR, *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco BNDEBrasil 61 - - - 81 - - - 142 Mensual 8,28% 137 PH3,52% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco BNDESrasil 1.260 - - - 1.695 - - - 2.955 Mensual 8,32% 2.861 TJILRB2ZZp *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco BNDESrasil 593 - - - 801 - - - 1.394 Mensual 6,00% 1.352 TJILP2Rp *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco BNDEBrasil 440 - - - - 1.182 - - 1.622 Mensual 7,82% 1.565 TJILR8% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco BNDEBrasil 1.256 - - - 1.695 - - - 2.951 Mensual 7,92% 2.847 TILBp *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco BNDESrasil 1.679 - - - 2.263 - - - 3.942 Mensual 8,82% 3.786 TJILB29Hp *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco BNDESrasil 752 - - - - 1.996 - - 2.748 Mensual 9,28% 2.604 SELI28% *
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. uss J.P. Morgah. SBrasil* 91 - - 35.000 - - - - 35.091 Vencimiento 1,29% 35.000 LibOr83 *
Extranjera ~ CMPCCelubse BRL  Banco BNDES - Brasi 58 . - - - 2.299 1.018 . 4275  Mensual 6,41% 4217 ECM@B *
Riograndense Ltda.
CMPC Celulose ~ . _ ~ _ ~ *
Extranjera Riograndense Ltda. BRL Banco BNDES - Brasi 15 2.649 1.985 4.649 Mensual 8,82% 4.634 TILR2p
CMPC Celulose ~ . _ ~ _ ~ *
Extranjera Riograndense Ltda. BRL Banco BNDES - Brasi 10 1.589 1.192 2.791 Mensual 9,82% 2.781 TJILRBR)p
CMPC Celulose ~ . . ~ _ ~ _ o o %
Extranjera Riograndense Ltda. BRL Banco BNDES - Brasil 9 650 659 Mensual 6,37% 650 EE€NR8%
Extranjera ~ CMPCCelubse BRL  Banco BNDES - Brasi - 8 . - - - - 837 845  Mensual 8,78% 837 P,28% *
Riograndense Ltda.
Extraniera  CMPCCelibse BRL  Banco BNDES - Brasi - 5 - - - - - 502 507 Mensual  9,78% 502 P33,28% *
Riograndense Ltda.
CMPC Celulose ~ . . _ _ _ _ 0n *
Extranjera Riograndense Lda. BRL Banco BNDES - Brasil 13 909 922 Mensual 6,51% 909 E€WM2%
CMPC Celulose ~ . _ _ _ _ _ 0, *
Extranjera Riogrande nse Lida. BRL Banco BNDES - Brasil 4 1.252 1.256 Mensual 8,92% 1252 TILRZp
Extranjera  CMPCCelibse BRL  Banco BNDES - Brasi - 3 - - - - - 751 754 Mensual  9,92% 751 PIBA2% *
Riograndense Ltda.
Extranjera  CMPCCelibse BRL  Banco BNDES - Brasi 243 2223 10004 13445  13.445  13.445 13.445 31.369 97.619  Mensual  6,17% 98.214 ECM+2,28%
Riograndense Ltda.
Extranjera gg:gfge'”nb::uda BRL  Banco BNDES - Brasi* 1.865 2864 13864  16.381  17.357  17.357 17.357 39.050 126005  Mensual  6,17%  127.072 TILP+2,28%
Exvanra  CMPCCelubse BRL  Banco BNDES - Brasi 1.142 1718 7733 10415 10415 10415 10415 23.433 75.686  Mensual  617% 76.249  TILP+3,28%
Riograndense Ltda.
Exvanra  CMPCCelubse BRL  Banco BNDES - Brasi® 1568 2874 12935  17.420  17.420  17.420 17.420 39.192 126249  Mensial  617% 127,531 2,50%
Riograndense Ltda.
. CMPC Celulose . N
Extranjera " BRL Banco BNDES - Brasil 141 220 988 1.331 1.331 1.331 1.331 2.994 9.667 Mensual 6,17% 9.744 TILRBE&RH
Riograndense Ltda.
Exvanra  CMPCCelubse BRL  Banco BNDES - Brasi 7 11 51 69 69 69 69 158 503 Mensual  6,17% 507 P
Riograndense Ltda.
CMPC Celubose Banco SantanderEspafia y Nordea Bank
Extranjera Riograndense Ltda uss AB Plc (Agencia Swedish Export Credit 402 4.745 4.745 9.529 9.529 9.529 9.529 47.644 95.652 Semestral 3,32% 100.866 2,35%
9 . Corporation)- Suecia
CMPC Celubose Banco SantanderEspafia y Nordea Bank
Extranjera Ri uss AB Pk (Agencia Finnish Export Credit Ltd 515 10.349 10.349 20.784 20.784 20.784 20.784 103.918 208.267 Semestral 3,50% 220.000 2,41%
iograndense Ltda. Finlandia
Absormex CMPC Tissue S., Bank of Tokyo - MitsubishiUFJ, Ltd. - imi 0 i 0 *
Extranjera de cV uss Estados Unidos (%) - - 40.000 - - - - - 40.000 Vencimiento 1,33% 40.000 Libdre8%
Ab: CMP C Ti S.
Bdtanera  doov SIS Uss  HSBCBankUSA N.A.- Estados Unidos () - - 40.000 - - - - - 40.000 Vencimiento  1,33% 40.000 Libbi@8% *
Exvanera  ADSOMeXCMPCTssue SA - \qq  Nordea BankAB(pub) (Agencia Swedish 110 - - - - - - 26.395 26.505 Vencimiento  2,37% 27.441 2,37%
de CV Export Credit Corporation) - Suecia
Total Obligaciones bancarias 29.851 28.149 144.546 136.124 200.140 105.290 104.949 331.951 1.081.000

(*) Créditos contratados con vencimientos a masndafic
(**) Riesgos gestionados mediante contraéwap y cross currency swap
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Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Mas de
Méas de un Mas de dos Mas de tres cuatro afios Tasa Valor
RUTempresa Nombre empresa Dosatres Cuatroa afio hasta afios hasta afios hasta hasta cinco Mas de cinco Tipo de efec-  nominal Tasa
deudora deudora Moneda Nombre acreedor Hasta un mes meses doce meses dos afios tres afios cuatro afios afios afios Total amortizacién  tiva  obligacién  nominal
Obligaciones con el pablico
96.596.540-8 hversiones CMPCS.A. uss Dpigacknesconelpibico - exterior, Rule . 12.335 - - - - 496.979 - 509.314 Vencimiento  6,25% 500.000 6,13%
96.596.540-8 hversiones CMPC S.A. uss Dpigacknesconelpibico - exterior Rule - - 4.684 - - 498.199 - - 502.883 Vencimiento  4,83% 500.000 4,75%
96.596.540-8 hversiones CMPCS.A. uss Opigacknesconelplbico - exterior, Rule 9.688 - - - - - - 494.348 504.036 Vencimiento  4,64% 500.000 4,50%
96.596.540-8 hversiones CMPC S.A. uss Dpigacknesconelpibico - exterior, Rule . 8.202 - - - - - 495.620 503.822 Vencimiento  4,47% 500.000 4,38%
96.596.540-8 hversiones CMPCS.A. uss Spacines con elpublco - exterir, Rul - - 990 - - - - 493.060 494050 Vencimiento  4,79%  500.000 4,75%
96.596.540-8 hversiones CMPCS.A. CLF g;’(')‘gsa\‘;sn(eg con elpublco, sere F, Reg. - - 210 - - - - 247.776 247.986 \Vencimiento  4,55% 253.933 4,30%
96.596.540-9 hversiones CMPCS.A. CcLF %"fg\‘;sng; con elpublco, sere G, Reg. 2.780 - - - - - - 175.777 178557 Vencimiento  3,70% 181.381 3,50%
Total Obligaciones con el publico 12.468 20.537 5.884 - - 498.199 496.979 1.906.581 2.940.648
Obligaciones por arrendamiento financiero
Extranjera Forsac Peri S.A. Us$  Bancode Crédito ¢eiP 101 203 930 1178 - - - - 2412 Mensual  4,30% 2412 4,30%
Extranjera Protisa Perd S.A. PEN BBVABanco Contindnfaerd 72 143 661 924 974 252 - - 3.026 Mensual 5,35% 3.026 5,35%
Extranjera Protisa Perd S.A. PEN BBVABanco Contndnferu 10 10 - - - - - - 20 Mensual 6,30% 20 6,30%
Extranjera Protisa Perd S.A PEN Banco de CréditcRali 56 114 57 - - - - - 227 Mensual 7,44% 227 7,44%
Extranjera Protisa Perid S.A. PEN Banco de Créditdrdsali 46 93 47 - - - - - 186 Mensual 7,44% 186 7,44%
Extranjera Protisa Perd S.A. PEN  Bancode CréditdRiati 50 101 468 662 707 246 - - 2.234 Mensual  6,83% 2.234 6,83%
Extranjera Protisa Perd S.A. PEN Banco de CréditcRimll 29 58 267 374 394 205 - - 1.327 Mensual 5,50% 1.327 5,50%
Extranjera Protisa Perd S.A. PEN Banco de CréditcRali 7 14 67 93 98 49 - - 328 Mensual 5,10% 328 5,10%
Extranjera Protisa Perd S.A. PEN Banco de CréditcRtali 77 155 718 1.013 1.081 664 - - 3.708 Mensual 6,73% 3.708 6,73%
Extranjera Protisa Perd S.A. PEN Banco de CréditcPdsli 8 17 76 106 112 78 - - 397 Mensual 5,10% 397 5,10%
Extranjera Protisa Perd S.A. PEN Banco de CréditcPali 7 15 67 95 102 109 19 - 414 Mensual 6,80% 414 6,80%
Extranjera Protisa Perd S.A. PEN Banco de CréditcRbali 32 63 293 412 437 463 80 - 1.780 Mensual 5,92% 1.780 5,92%
Total Obligaciones por arrendamiento financiero 495 986 3.651 4.857 3.905 2.066 99 - 16.059
Otras obllgar:lones
96.532.330-9 CMPC Celulosa S A, Uss SOMeICRIe husRIERCO (Chie)Luda. - 135 270 1213 1.628 1.639 1.650 1.663 27.320 35518 Mensual  7,80% 35518 7,80%
Extranjera La Papekra delPlata S.A. ARS ;"Z"‘a Compafifa Financiera de Argentina . 4 16 28 20 . . . 68  Mensual  36,90% 69 36,90%
Total Otras obligaciones 135 274 1.229 1.656 1.659 1.650 1.663 27.320 35,586
Total préstamos que devengan intereses 42.949 49.946 155.310 142.637 205.704 607.205 603.690 2.265.852 4.073.293
Total préstamos que devengan intereses a valor razable 42.949 49.946 155310  142.637  205.704  607.205  603.690  2.265.852  4.073.293

(**) Riesgos gestionados mediante contradaap y cross currency swap
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidado

Saldo al 31 de diciembre de 2014 Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Més de
Mas de Mas de Més de tres aflos ~ Mas de
RUT Mas de un tres meses unafio dos afios hasta cuatro afios Tasa Valor
empresa Nombre empresa Hasta mes hasta hastaun hastados hastatres cuatro hasta cinco Mas de Tipo de efec- nominal Tasa
deudora deudora Moneda Nombre acreedor un mes tres meses afio afios afios afios afios cinco afios Total amortizacion  tiva obligacién nominal
Obligaciones bancarias
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. uss B;gzgi’l‘sg:eérjipg:r:g’?::;';;a - - 2726 2691  2.691 2.691 2.691 8.363 21.853  Semestral  0,98% 22.876 Libor+0,65% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Santander Rio - Argentina 25 - 74 - - - - - 99 Trimestral 15,01% 89 15,01% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Santander Rio - Argentina 15 - 45 - - - - - 60 Trimestral 15,01% 95 15,01% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Nacién - Argentina 78 143 642 - - - - - 863 Mensual 15,00% 860 1m0 *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Ciudad - Argentina - 52 163 - - - - - 215 Trimestral 15,01% 215 5,01% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Galicia - Argentina 6 65 195 - - - - - 266 Trimestral 15,01% 261 501% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Ciudad - Argentina 1 130 391 143 - - - - 665 Trimestral 15,25% 668 5,25% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Nacién - Argentina 32 60 271 - - - - - 363 Mensual 15,00% 361 1m0 *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Santander /BBVA - Argentina 1 142 430 284 - - - - 857 Trimestral 15,25% 860 5,25% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Nacién - Argentina 18 34 154 - - - - - 206 Mensual 15,00% 205 1m0 *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS BBVA Banco Francés - Argentina - 103 313 414 - - - - 830 Trimestral 15,25% 834 5,25% *
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Citibank N.A. - Argentina 5.958 - - - - - - - 5.958 Vencimiento 26,00% 5.866 B
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Provincia - Argentina 33 - 558 615 615 615 616 - 3.052 Semestral 25,97% 3.097 25,97%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS BBVA Banco Francés - Argentina 1.323 - - - - - - - 1.323 Vencimiento  27,00% 1.293 )
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco J.P. Morgan - Argentina 7.378 - - - - - - - 7.378 Vencimiento  25,50% 7.266 BB
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Macro - Argentina 2.162 - - - - - - - 2.162 \Vencimiento 26,50% 2.158 B
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Ciudad - Argentina 4.644 - - - - - - - 4.644 Vencimiento 28,00% 4.641 B8O
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Patagonia - Argentina 9.407 - - - - - - - 9.407 Vencimiento  25,00% 9.356 B
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Santander Rio - Argentina 6.961 - - - - - - - 6.961 Vencimiento 26,90% 6.890 B/
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banque Heritage - Uruguay 1.502 - - - - - - - 1.502 Vencimiento 3,00% 1.500 3,00%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco Ita - Uruguay 2.050 - - - - - - - 2.050 Vencimiento 3,00% 2.050 3,00%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banco BBVA - Uruguay 1 650 - - - - - - 651 Vencimiento 3,00% 650 ,08%
Extranjera Ipusa S.A. US$  Banque Heritage - Uruguay 3 - 500 - - - - - 503 Vencimiento 3,00% 500 ,08%
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Citibank N.A. - Uruguay 4 - - 9.849 - - - - 9.853 Vencimiento 14,00% 9.849 090 *
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banque Heritage - Uruguay 1.243 - - - - - - - 1.243 Vencimiento 14,00% 1.231 10960
Extranjera Ipusa S.A. UYU  HSBC bank - Uruguay 1.960 - - - - - - - 1.960 Vencimiento 15,00% 1.949 136
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Itat - Uruguay 2.186 - - - - - - - 2.186 Vencimiento 15,60% 2.175 136
Extranjera Ipusa S.A. UYU Banco Santander - Uruguay 2.227 - - - - - - - 2.227 Vencimiento  14,82% 2.216 1208
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Santander - Uruguay 1.686 - - - - - - - 1.686 Vencimiento 14,68% 1.682 1896
Extranjera Ipusa S.A. UYU  HSBC bank - Uruguay 1.960 - - - - - - - 1.960 Vencimiento 15,00% 1.949 136
Extranjera Ipusa S.A. UYU  Banco Itat - Uruguay 1.511 - - - - - - - 1.511 Vencimiento 15,60% 1.510 136
Extranjera Ipusa S.A. uyu Banque Heritage - Uruguay 660 - - - - - - - 660 Vencimiento 14,50% 657 14,50%
Extranjera  Drypers Andina SA. Uss 232)030;(5;:‘5_07'(2;"9 -RUT 216 - - - 25.000 - - - 25.216 Vencimiento  1,78% 25.000 Libor42% *
Extranjera  Protisa Colombia S.A. uss Bank of Tokyo - Mitsubishi UFJ, - 221 - - 38.000 - - - 38.221 Vencimiento  1,20% 38.000 Liboi88% *
Ltd. - Estados Unidos (**)
Extranjera  Protisa Colombia S.A. US$ s;ﬁocge_sgg(‘)?:der - Chile - RUT 355 - - - 37.000 - - - 37.355 Vencimiento  1,98% 37.000 Liboré2% *
Subtotal Obligaciones bancarias 55.606 1.600 6.462 13.996 103.306 3.306 3.307 8.363 195.946

(*) Créditos contratados con vencimientos a masndafio
(**) Riesgo gestionado mediante un contrateap
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Saldo al 31 de diciembre de 2014

Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidado

Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Mas de
Mas de Mas de tres afios Mas de
RUT Mas de un tres meses Mas de un dos afios hasta cuatro afios Tasa Valor
empresa Nombre empresa Hasta un mes hasta hastaun afio hasta dos hasta tres cuatro hasta cinco Mas de cinca Tipo de efec- nominal Tasa
deudora deudora Moneda Nombre acreedor mes tres meses afio afios afios afios afios afios Total amortizacién tiva obligacion nominal
Obligaciones bancarias (continuacién)
Extranjera mz:‘”a"‘e"ms CMPC BRL  Banco Itali / BBA - Brasil 2.436 - - - - - - 10.856 13.292 Mensual 4,50% 13.059 4,50%
Extranjera mz:‘”a"‘e"ms CMPC BRL  Banco Itali / BBA - Brasil 181 - - - - - - 853 1.034 Mensual 5,50% 1.012 5,50%
Extranjera mz:‘”a"‘e"ms CMPC BRL  Banco Itali / BBA - Brasil 528 - - - - - - 3.597 4.125 Mensual 3,00% 4.076 3,00%
Extranjera mz:‘”a"‘e"ms CMPC BRL  Banco Itali / BBA - Brasil 137 - - - 165 - - - 302 Mensual 12,95% 293  CDB5% *
Extranjera mz:‘”a"‘e"ms CMPC BRL  Banco Itali / BBA - Brasil 257 - - - - - - 1.778 2.035 Mensual 3,50% 2.007 3,50%
Extranjera mz:‘”a"‘e"ms CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 1.868 - - - 3.960 - - - 5.828 Mensual 7.32% 5691  TJILP+2,82
Extranjera mz:‘”a"‘e"ms CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 82 - - - 174 - - - 256 Mensual 5,00% 252 TILP
Extranjera mz:‘”a"‘e"ms CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 890 - - - 1.888 - - - 2.778 Mensual 6,92% 2716  TJILP+1,92
Extranjera mz:‘”a"‘e"ms CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 1.090 - - - - - 3.775 - 4.865 Mensual 7,28% 4738 TJILP+2,28
Extranjera mz:‘”a"‘e"ms CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 655 - - - - - 2.265 - 2.920 Mensual 8,28% 2.833  TJILP+3,28
Extranjera mz:‘”a"‘e"ms CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 2.501 - - - 5.290 - - - 7.791 Mensual 9,52% 7.556  TJILP+4,32
Extranjera mz:‘”a"‘e"ws CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 1.870 - - - 3.960 - - - 5.830 Mensual 8,32% 5675  TJLP+3,82
Extranjera ng“"a"‘e"ws CMPC BRL  Banco BNDES - Brasil 1.117 - - - - - 3.826 - 4.943 Mensual 13,53% 4710 SELIQ&p *
Extranjera  CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil 58 - - - - 878 2.108 1.231 4275  Mensual 6,42% 4217 ECM+2,32%
Riograndense Ltda.
Extranjera  CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 22 - - - 1.731 3.461 1.732 6.946  Mensual 7,32% 6.923 TILP+%B2*
Riograndense Ltda.
Extranjera  CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 15 - - - 1.038 2.077 1.039 4169  Mensual 8,32% 4154 TILP+3B2*
Riograndense Ltda.
Extranjera CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil 9 - - - - - - 650 659 Mensual 6,38% 650 ECNB&6 *
Riograndense Ltda.
Extranjera  CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 11 - - - - - 1.250 1.261  Mensual 7,28% 1.250 TILP+228*
Riograndense Ltda.
Extranjera CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 7 - - - - - 750 757 Mensual 8,28% 750 TJIBRE% *
Riograndense Ltda.
Extranjera CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil 13 - - - - - - 909 922 Mensual 6,52% 909 ECMAZH *
Riograndense Ltda.
Extranjera CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 6 - - - - - 1.870 1.876 Mensual 7,42% 1.870 TJILP+2p2*
Riograndense Ltda.
Extranjera CMPC Celulose BRL  Banco BNDES - Brasil - 4 - - - - - 1.122 1.126 Mensual 8,42% 1.122 TILP+3M2*
Riograndense Ltda.
. CMPC Celulose
Extranjera BRL  Banco BNDES - Brasil 926 - 4.562 10.853  10.853  10.853 10.853 33.462 82.362  Mensual 6,17% 82.109 ECM+2,28%
Riograndense Ltda.
. CMPC Celulose
Extranjera BRL  Banco BNDES - Brasil - 502 10.703 21.104  21.104  21.104 21.104 63.313 158.934  Mensual 6,17% 160.548 TJILP+2,28%
Riograndense Ltda.
. CMPC Celulose
Extranjera BRL  Banco BNDES - Brasil - 341 6.422 12,508  12.508  12.598 12.598 37.795 94.950  Mensual 6,17% 96.329 TJLP+3,28%
Riograndense Ltda.
. CMPC Celulose
Extranjera BRL  Banco BNDES - Brasil 2.424 4.358 19.733 26.706  26.706  26.706 26.706 80.100 213.439  Mensual 6,17% 210.481 2,50%
Riograndense Ltda.
CMPC Celulose Banco Santander y Nordea Bank
Extranjera o = da. US$  AB Plc (Agencia Swedish Expo 899 - 4.977 9.229 9.229 9.229 9.229 50.757 93.549  Semestral 3,32% 99.539 2,35%
9 ) Credit Corporation) - Suecia
CMPC Celulose Banco Santander y Nordea Bank
Extranjera o o e Ltda US$  AB Plc (Agencia Finnish Expol - 1.638 10.970 20520  20.520  20.520 20.520 112.857 207.545  Semestral 3,50% 219.430 2,41%
9 ) Credit Ltd ) - Finlandia
Absormex CMPC Tissue Bank of Tokyo - Mitsubishi .
u - - 39.986 - - - - 39.986 t 1,26% 40.000 Libo88% *
Extranjera S.A. de CV % UFJ, Ltd. - Estados Unidos (**) encimiento ° bo o]
Absormex CMPC Tissue HSBC Bank USA, N.A. - Estadc N
u ' - - 39.986 - - - - 39.986 t 1,26% 40.000 LiboB8% *
Extranjera S.A. de CV % Unidos (**) encimiento ° b ¥
. Nordea Bank AB (publ)
Ab: cMPCT
Extranjera S:D‘;':(e;/ fssue US$  (Agencia Swedish Export Credit 121 - - - - - - 15.723 15.844 \Vencimiento  2,37% 16.403 2,37%
) Corporation) - Suecia
Total Obligaciones bancarias 73.668 8.504 63.829 194.978 219.753 107.963 121.829 430.007  1.220.531

(*) Créditos contratados con vencimientos a masndaric
(**) Riesgo gestionado mediante un contratwap
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidado

Préstamos que devengan intereses (MUS$)

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Mas de
Mas de tres afios Mas de
RUT Mas de un dos afios hasta  cuatro afios Tasa Valor
empresa Nombre empresa Hasta Dos atres Cuatroa afio hasta hastatres cuatro hasta cinco Mas de cincc Tipo de efec- nominal Tasa
deudora deudora Moneda Nombre acreedor un mes meses doce mesesdos afios  afios afios afios afios Total amortizaciéon  tiva obligacion nominal
Obligaciones con el plblico
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. uss Opligaciones con el pdbico - - - 4.678 - - - 496.424 - 501.102 Vencimiento  6,25%  500.000 6.13%
exterior, Rule 144 A
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. uss Obligaciones con el pablico - 10.622 - - - - 497.599 - - 508.221 Vencimiento  4,83%  500.000 475%
exterior, Rule 144 A
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. uss Obligaciones con el publico - - - 4.062 - - - - 493.486  497.548 Vencimiento  4,64% 500.000 4,50%
exterior, Rule 144 A
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. uss Opligaciones con el pdbico - - - 2.735 - - - - 494259  496.994 Vencimiento  4,47%  500.000 4,38%
exterior, Rule 144 A
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. uss Obligaciones con el pabico - - - 6.927 - - - - 493.330  500.257 Vencimiento  4,79%  500.000 4,75%
exterior, Rule 144 A
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. cLF Obligaciones con el publico, serie 286.419 - - - - - - 286.419 Vencimiento  3,22% 284.120 2,70%
A, Reg. 413 SVS (**)
96.596.540-8 Inversiones CMPC SA. cLg OPligaciones con el publico, serie 3.257 - - - - - 276.862  280.119 Vencimiento  4,55% 284.120 4,30%
F, Reg. 570 SVS (**)
96.596.540-9 Inversiones CMPC SA. cLF Obligaciones con el publico, serie - 1.351 - - - - 196.473  197.824 \Vencimiento  3,70% 202.943 3,50%
G, Reg. 733 SVS (**)
Total Obligaciones con el publico 10.622 289.676 19.753 - - 497.599 496.424 1.954.410 3.268.484
Obligaciones por arrendamiento financiero
Extranjera  La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Comda#figentina - 4 - - - - - - 4 Mensual  24,52% 4 24,52%
Extranjera  La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Comdfigentina - 3 - - - - - - 3 Mensual  24,52% 3 24,52%
Extranjera  Forsac Perd S.A. Uss$ Banco de Crédito deliP 98 197 901 1.248 861 - - - 3.305 Mensual 4,30% 3.305 4,30%
Extranjera  Protisa Per( SA. PEN BBVA Banco Continénferd 75 150 685 957 1.009 1.065 - - 3.941 Mensual 5,35% 3.941 5,35%
Extranjera  Protisa Per( SA. PEN BBVA Banco Continénferd 11 23 46 - - - - - 80 Mensual 6,30% 80 6,30%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN BBVA Banco Continénfer( 85 172 349 - - - - - 606 Mensual 6,30% 606 6,30%
Extranjera  Protisa Peri S.A. PEN  BBVA Banco Continénfaer( 10 20 83 - - - - - 113 Mensual 6,30% 113 6,30%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 303 611 1.555 - - - - - 2.469 Mensual 6,15% 2.469 6,15%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 58 116 541 62 - - - - 777 Mensual 7,44% 77 7,44%
Extranjera  Protisa Per( SA. PEN Banco de Créditceeli 47 95 445 51 - - - - 638 Mensual 7,44% 638 7,44%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 51 104 481 679 725 775 67 - 2.882 Mensual 6,83% 2.882 6,83%
Extranjera  Protisa Per( SA. PEN Banco de Créditeeli 29 60 276 386 408 431 111 - 1.701 Mensual 5,50% 1.701 5,50%
Extranjera  Protisa Per( SA. PEN Banco de Créditeeli 7 15 69 96 101 107 28 - 423 Mensual 5,10% 423 5,10%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 79 159 737 1.040 1.110 1.185 413 - 4.723 Mensual 6,73% 4.723 6,73%
Extranjera  Protisa Peri S.A. PEN  Banco de Créditdeeli 8 17 79 110 116 122 53 - 505 Mensual 5,10% 505 5,10%
Extranjera  Protisa Per(i S.A. PEN Banco de CréditdPéeli 7 15 69 98 105 112 109 - 515 Mensual 6,80% 515 6,80%
Extranjera  Protisa Per( S.A. PEN Banco de CréditdPéeli 32 66 303 425 451 478 463 - 2.218 Mensual 5,92% 2.218 5,92%
Total Obligaciones por arrendamiento financiero 900 1.827 6.619 5.152 4.886 4.275 1.244 - 24.903
Otras obligaciones
96.532.330-9 CMPC Celulosa SA. usg Comercial e Industrial ERCO 134 268 1208 1621  1.631  1.642 1.654 28.567 36.725  Mensial  7,80% 36.725 7,80%
(Chile) Ltda. - RUT 76.163.730-4
Total Otras obligaciones 134 268 1.208 1.621 1.631 1.642 1.654 28.567 36.725
Total préstamos que devengan intereses 85.324 300.275 91.409 201.751 226.270 611.479 621.151 2.412.984 4.550.643
Total préstamos que devengan intereses a valor razable 85.324 300.275 91.409 201.751 226.270 611.479 621.151 2.412.984 4.550.643

(**) Riesgos gestionados mediante contraswap y cross currency swap
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidado

b) Operaciones Swaps de tasa de interés corriente

Este pasivo representa el resultado acumulado mteatos de derivados suscritos con el objeto de

administrar adecuadamente el riesgo de tasa désrde la Compafiia.

Derechos Obligaciones Valor Efecto en
razonable resultado
Tasa Tasa del pasivo  ganancia
Entidades Moneda interés Monto Moneda interés Monto neto (pérdida) Vencimiento
% MUS$ % MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 30 de septiembre de 2015
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Uss Libor 60.000 US$ 1,16 60.321 321 (255) 18/10/2016
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Uss Libor 60.000 US$ 1,18 60.309 309 (287) 18/10/2016
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 60.000 Uss 1,19 60.325 325 (271) 18/10/2016
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 60.000 USss$ 1,15 60.306 306 (271) 18/10/2016
Total 240.000 241.261 1.261 (1.084)
Saldo al 31 de diciembre de 2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Uss Libor 80.000 US$ 1,16 80.576 576 (221) 18/10/2016
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Uss Libor 80.000 US$ 1,18 80.535 535 (268) 18/10/2016
J. Aron & Company - Estados Unidos USss$ Libor 50.000 US$ 4,57 51.102 1.102 (18) 01/03/2015
J. Aron & Company - Estados Unidos USss$ Libor 50.000 US$ 4,72 51.065 1.065 (20) 01/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 80.000 Uss$ 1,19 80.569 569 (236) 18/10/2016
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$  rLibo 80.000 Uss$ 1,15 80.540 540 (253) 18/10/2016
Total 420.000 424.387 4.387 (1.016)
c) Operaciones-orwards de monedas
Saldo al 30 de septiembre de 2015 Efecto en
Valor resultado
Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda Monto Moneda Monto pasivo neto (pérdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Banco BBVA - Chile CLP 10.621 uss$ 10.758 137 (137)  01/10/2015
Banco BCI - Chile CLP 9.338 uUss 9.538 200 (200)  08/10/2015
BancoEstado - Chile uss$ 15.002 CLP 15.208 206 (206)  05/10/2015
Total 34.961 35.504 543 (543)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 Efecto en
Valor resultado
Derechos Obligaciones razonable del ganancia
Moneda Monto Moneda Monto pasivo neto (pérdida) Vencimiento
Entidades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra SEK 1.562 Uss 1.821 259 (296) 10/07/2015
Banco BCI - Chile CLP 10.020 CLF 10.043 23 (23) 27/01/2015
Banco BCI - Chile CLP 10.020 CLF 10.043 23 (23)  27/01/2015
Banco BCI - Chile CLP 10.037 CLF 10.061 24 (23) 27/01/2015
Banco BCI - Chile CLP 10.037 CLF 10.061 24 (23)  27/01/2015
Banco Santander - Chile CLP 15.171 CLF 15.203 32 (32) 28/01/2015
Banco BBVA - Chile CLP 20.312 CLF 20.349 37 (37) 03/02/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile uss 20.007 CLP 0.2 202 (202) 06/01/2015
Banco Santander - Chile USss$ 20.005 CLP 20.315 310 (310) 08/01/2015
Banco Itau - Chile US$ 20.006 CLP 20.315 309 (309) 08/01/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile uss 20.008 CLP 8.2 280 (280)  21/01/2015
Banco BCI - Chile Uss 20.007 CLP 20.441 434 (434) 20/01/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile uss 20.005 CLP .5 513 (513) 08/01/2015
BancoEstado - Chile Uss$ 10.003 CLP 10.281 278 (278)  21/01/2015
Total 207.200 209.948 2.748 (2.783)
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Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidado

d) Pasivos de cobertura

Estos pasivos representan el resultado acumuladost@mentos de tipswapsde precios del
petréleo yforwardsde monedas, utilizados para cubrir la volatilidatiabsto del flete naviero para
el transporte de la celulosa y para cubrir el nefganciero por variaciones de precio de las
monedas asociadas a las ventas en euros de losiosede productos de madera y cartulinas y a
obligaciones en reales (BRL) por proyectos de iider en Brasil. También se incluyenoss
currency swap4autilizados para cubrir obligaciones con el publiexpresadas en unidades de
fomento (CLF).

Naturaleza de los riesgos que estan Derechos Obligaciones Valor razonable
Entidades cubiertos Moneda __ Monto Moneda Monto del pasivo neto  Vencimiento
MUS$ MUS$ MUS$

Corriente
Saldo al 30 de septiembre de 2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra Flujos yemtas de cartulinas a Europa uss 996 EUR 1.017 21 Twiahes
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de cartulinas a Europa uUss 920 EUR 3 95 33 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartulinas a Europa US$ 4.017 EUR 4.038 21 Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss 2.807 EUR 2.811 4 Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de maderas a Europa uUss 2.051 EUR 262.1 75 Trimestral
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de cagsila Europa uss 1.406 EUR 1.421 15 Trimestral
Bank of America Merrill Lynch Banco MUltiplo S.A- Brasil Obligaciones bancarias BLR 19.190 uUss 19.442 252 Mensual
Banco Santander - Brasil Obligaciones bancarias BLR 21.921 uUss$ 23.525 1.604 Mensual
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciolgeetréleo uUss 13.102 uUss 23.694 10.592 Mensual
Goldman Sachs International - Inglaterra Precipeeioleo uss 1.457 uUss 3.409 1.952 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 68.2 uss 15.675 8.407 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Pdatipetréleo uUss 575 uss 1.766 1.191 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra Precipeeioleo uss 8.269 uUss 10.242 1.973 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 14.254 uss 19.404 5.150 Mensual
BNP Paribas - Inglaterra Precio del petréleo uUss 8.229 US$ 11.795 3.566 Mensual
Total 106.462 141.318 34.856
No corriente
Saldo al 30 de septiembre de 2015
Bank of America Merrill Lynch Banco MUltiplo S.A- Brasil Obligaciones bancarias BLR 68.163 uUss 120.997 52.834 Mensual
Banco Santander - Brasil Obligaciones bancarias BLR 74.161 Uss$ 116.867 42.706 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 232. uUss 59.217 16.983 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra Precipetioleo uss 6.319 uUss 7.576 1.257 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra Precio del petréleo uUss 9.634 uss 9.634 0 Mensual
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciol geetroleo uss 25.725 uss 35.175 9.450 Mensual
BNP Paribas - Inglaterra Precio del petréleo uss 5.075 US$ 6.703 1.628 Mensual
Banco Santander - Chile Obligaciones con el p ablico LFC 37.438 uUss 43.865 6.427 Semestral
Banco Santander - Chile Obligaciones con el publico LFC 40.594 uss 54.010 13.416 Semestral
Banco BBVA - Chile Obligaciones con el p ublico CLF 36.359 uss 49.066 12.707 Semestral
Banco de Chile Obligaciones con el p ublico CLF 39.793 uss 51.630 11.837 Semestral
Banco BCI - Chile Obligaciones con el p Gblico CLF 39.685 uss 51.631 11.946 Semestral
Total 425.180 606.371 181.191
Corriente
Saldo al 31 de diciembre de 2014
Bank of America Merrill Lynch Banco Miltiplo S.A- Brasil Obligaciones bancarias BLR 24.536 uss 25.304 768 Mensual
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciol geetréleo uss 17.851 uss 34.883 17.032 Mensual
Goldman Sachs International - Inglaterra Precigpeetoleo uss 2.823 uss 5.966 3.143 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 904 US$ 1.614 710 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Pdstip etréleo uss 2.474 uss 4.709 2.235 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra Precio del petréleo uss 7.589 uss 14.968 7.379 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -a@a BRL 9.490 uss 10.000 510 Mensual
Banco Santander - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 9.468 uss 10.000 532 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -aBia BRL 14.189 uss 15.000 811 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -aBia BRL 9.377 uUss 10.000 623 Mensual
Banco Ital - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 9.325 uss 10.000 675 Stiah
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -a@a BRL 9.458 uss 10.000 542 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial -a@a BRL 9.369 uss 10.000 631 Mensual
Total 126.853 162.444 35.591
No corriente
Saldo al 31 de diciembre de 2014
Bank of America Merrill Lynch Banco Mdiltiplo S.A- Brasil Obligaciones bancarias BLR 171.963 uUs$ 177.312 5.349 Mensual
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Preciol geetréleo uss 25.804 uss 26.289 485 Mensual
BNP Paribas - Inglaterra Precio del petréleo uss 2.951 US$ 4.914 1.963 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo uUss 480. uUss 45.422 14.932 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra Precio del petréleo uUss 26.375 uss 26.604 229 Mensual
Banco Santander - Chile Obligaciones con el p ablico LFC 44919 uUss 50.689 5.770 Semestral
Banco Santander - Chile Obligaciones con el publico LFC 48.691 uss 54.707 6.016 Semestral
Banco BBVA - Chile Obligaciones con el p Gblico CLF 43.669 uss 49.711 6.042 emestral
Banco de Chile Obligaciones con el p Gblico CLF 46.372 uss 51.055 4.683 emestral
Banco BCI - Chile Obligaciones con el p Gblico CLF 46.258 uss 51.053 4.795 emestral
Total 487.492 537.756 50.264
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e) Intereses devengados por pagar

La cuenta Otros pasivos financieros, corrientesiycintereses devengados por pagar por el monto
de MUS$ 52.873 (MUS$ 45.015 al 31 de diciembre delR01

22.2. Informacién adicional sobre los principales asivos financieros

a) Préstamos que devengan intereses
Los principales créditos contraidos por las subsis que se indican, son los siguientes:

i) Inversiones CMPC S.A. con Banco Santander Espaiimp Agente de ECAof "EKN" means
Exportkreditnamnden, the Swedish Exports Credit r@nut@e Board, a Swedish
government agency and guarantee instityti@m abril de 2014 la sociedad contrajo un crédito
por un monto de US$ 24,80 millones a un plazo dé&d®,acon amortizaciones semestrales, a una
tasa Libor mas 0,65%. La primera amortizacion sdiz@ en mayo de 2014 y contempla pagos
hasta mayo de 2023. El saldo de capital adeudadg0 alle septiembre de 2015 asciende a
US$ 20,76 millones.

i) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Santaiie y BBVA Banco Francés S.A. de
Argentina: En junio de 2013 contrajo un crédito deSAR. millones (US$ 1,17 millones) a una tasa
de interés fija de 15,25%, con amortizacion detahpiimestral a contar de junio de 2014 hasta
junio de 2016, cuyo saldo de capital adeudado rdeia ARS 3,67 millones (US$ 0,39 millones).

Este crédito de la subsidiaria La Papelera delaPfaf\. contempla el cumplimiento de algunos
indicadores calculados sobre sus estados finascaroales, referidos a mantener un patrimonio
minimo, un endeudamiento maximo y un nivel de doibarsobre deuda. Al cierre del periodo 2014
estos indicadores se cumplen.

iii) La Papelera del Plata S.A. con el BBVA Bancamaés S.A. de Argentina: En diciembre de
2013 contrajo un crédito de ARS 8,00 millones (USE50nillones) a una tasa de interés fija de
15,25%, con amortizacion de capital trimestral at@ode diciembre de 2014 hasta diciembre de
2016. El saldo de capital adeudado al 30 de septeme 2015 asciende a ARS 4,44 millones
(US$ 0,48 millones).

iv) La Papelera del Plata S.A. con el Banco SantaRie de Argentina: En octubre de 2012
contrajo un crédito de ARS 1,88 millones (US$ 0,20omés) a una tasa de interés fija de 15,01%,
con amortizacién de capital trimestral a contarodeibre de 2013 hasta octubre de 2015, cuyo
saldo de capital adeudado asciende a ARS 0,21 edldS$ 0,02 millones); en octubre de 2012
contrajo un crédito de ARS 1,14 millones (US$ 0,1Romés) a una tasa de interés fija de 15,01%,
con amortizacién de capital trimestral a contarodeibre de 2013 hasta octubre de 2015, cuyo
saldo de capital adeudado asciende a ARS 0,13 edllnS$ 0,01 millones).

v) La Papelera del Plata S.A. con el Banco NacidArgentina: en diciembre de 2012 contrajo un
crédito de ARS 11,00 millones (US$ 1,17 millones)ra tasa de interés fija de 15,00%, con
amortizacién de capital mensual a contar de juiad2@14 hasta diciembre de 2015, cuyo capital
adeudado asciende a ARS 1,83 (US$ 0,20 millones)pnamzo de 2013 contrajo un crédito de
ARS 4,62 millones (US$ 0,49 millones) a una tasantierés fija de 15,00%, con amortizacion de
capital mensual a contar de julio de 2014 hastemiore de 2015, cuyo capital adeudado asciende
a ARS 0,77 (US$ 0,08 millones); en junio de 2013 jatun crédito de ARS 2,62 millones
(US$ 0,28 millones) a una tasa de interés fija d@QPb, con amortizacion de capital mensual a
contar de julio de 2014 hasta diciembre de 2019p aapital adeudado asciende a ARS 0,44
(US$ 0,05 millones).
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vi) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Ciudadentina: En diciembre de 2012 contrajo un
crédito de ARS 4,00 millones (US$ 0,43 millones) @ wasa de interés fija de 15,01%, con
amortizacién de capital trimestral a contar deedtidire de 2013 hasta diciembre de 2015 cuyo
saldo de capital adeudado asciende a ARS 0,47 edl{dS$ 0,05 millones); en marzo de 2013
contrajo un crédito para pagos a proveedores parsiones en activo fijo de ARS 10 millones
(US$ 1,06 millones) a una tasa de interés fija d@5Bh, con amortizacién de capital trimestral a
contar de marzo de 2014 hasta marzo de 2016 clyo da capital adeudado asciende a ARS 2,32
millones (US$ 0,25).

vii) La Papelera del Plata S.A. con el Banco GalitdaArgentina: En noviembre de 2012 contrajo

un crédito de ARS 5,00 millones (US$ 0,53 millones)na tasa de interés fija de 15,01%, con

amortizacién de capital trimestral a contar de emdire de 2013 hasta noviembre de 2015 cuyo
saldo de capital adeudado asciende a ARS 0,57 esllnS$ 0,06 millones).

viii) La Papelera del Plata S.A. con el Banco deravincia de Buenos Aires de Argentina: En abril

de 2014 contrajo un crédito de ARS 26,40 millonesH 282 millones) a una tasa de interés

variable (Badlar) publicada por el BCRA, con anmation de capital semestral a contar de mayo
de 2015 hasta noviembre de 2019 cuyo saldo deat@gieudado asciende a ARS 23,76 millones
(US$ 2,54 millones).

ix) Industria Papelera Uruguaya S.A. con Banco Qitibll.A. - Uruguay: En diciembre de 2014
contrajo un crédito por UYU 240 millones (US$ 8,25 amikts) a una tasa de interés del 14% anual,
con amortizacién de capital al vencimiento el 30digembre de 2016 y pago trimestral de
intereses.

x) Drypers Andina S.A. con BancoEstado de Chile: Esr@mle 2011 contrajo un crédito por un
monto de US$ 25,5 millones a un plazo de 5 afioe Edito devengara y pagara intereses
semestrales a una tasa Libor 180 dias méas un mdegk®6% y amortizacion de capital al final del
vencimiento el dia 5 de julio de 2017. En julio2fd4 se amortizd capital por la suma de US$ 0,50
millones.

xi) Protisa Colombia S.A. con The Bank of Tokyo -tdfibishi UFJ, Ltd. de Estados Unidos: En
agosto de 2014 contrajo un crédito por US$ 38 nekoa un plazo de 3 afos y una tasa de interés
libor a 180 dias mas 0,83%, con amortizacion déalag vencimiento el 20 de agosto de 2017.

xii) Protisa Colombia S.A. con el Banco SantanderCtile: En diciembre de 2010 contrajo un

crédito (renovacion) por US$ 44 millones a una w@esanterés libor a 180 dias mas 1,10%, con
amortizacién de capital al vencimiento el 10 déjdle 2017. En julio de 2014 se amortizd capital
por la suma de US$ 7 millones.

xiii) Melhoramentos CMPC Ltda, con el J.P. Morgama€e Bank, N.A. de Brasil: En julio de 2015

contrajo un crédito por US$ 35 millones a una w@santerés libor a 180 dias mas 0,83%, con
amortizacién de capital al vencimiento el 20 dejde 2017.
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xiv) Melhoramentos CMPC Ltda. con el Banco ItauBMAde Brasil (financiamiento del Banco

Nacional de Desarrollo Econémico y Social - BNDES): jimio de 2010 suscribié créditos de
largo plazo en moneda local (reales brasilefiog) pagar a proveedores (Voith y Perini). El valor
nominal de los créditos suscritos, al 30 de septiende 2015, son los siguientes montos:
BRL 29,95 millones (US$ 7,54 millones) a una tagadel 4,5% anual, con vencimiento en el afio
2020 y BRL 2,34 millones (US$ 0,59 millones) a uasat fija del 5,5% anual, con vencimiento
hasta el afio 2020.

En enero de 2013 suscribié crédito de largo plazom®neda local (reales brasilefios) para
adquisicion de equipos a proveedor Fabio Perini gormonto total de BRL 9,91 millones
(US$ 3,19 millones) a una tasa fija del 3% anual\emcimientos de capital mensual a partir del
15 de marzo de 2015 al 15 de febrero de 2023, salgtp de capital adeudado al 30 de septiembre
de 2015 asciende a BRL 9,10 millones (US$ 2,29 nel); en mayo de 2013 suscribi6 crédito de
largo plazo en moneda local (reales brasilefiosa paradquisicion de equipos al proveedor
Companiia Brasilefia de Tecnologia Industrial (CBIdy un monto total de BRL 1,0 millones
(US$ 0,31 millones) a una tasa fija del 3% anual\emcimientos de capital mensual a partir del
15 de julio de 2015 y hasta el 15 de junio de 2@280 saldo de capital adeudado al 30 de
septiembre de 2015 asciende a BRL 0,95 millones Q& millones)

En febrero de 2014 suscribié un crédito de largz@len moneda local (reales brasilefios) para
adquisicion de equipos al proveedor Fabio Perinmi wo monto total de BRL 5,33 millones
(US$ 1,34 millones) a una tasa fija del 3,5% anoalwencimientos de capital mensual a partir del
15 de octubre de 2015 al 15 de septiembre de 2023.

En junio de 2014 suscribié un crédito de largo plam moneda local (reales brasilefios) por un
monto total de BRL 0,86 millones (US$ 0,22 millonas)na tasa porcentual CDI (Certificados de

Depésitos Interfinanciero) mas un fijo de 1,95% dwooa vencimientos de capital mensual a partir

del 9 de julio de 2014 al 24 de mayo de 2017, aajldo de capital adeudado al 30 de septiembre
de 2015 asciende BRL 0,51 millones (US$ 0,13 mikyne

En diciembre de 2014 suscribié un crédito de Ilgigao en moneda local (reales brasilefios) para
adquisicion de equipos a los proveedores VoithnynPpor un monto total de BRL 9,26 millones
(US$ 2,99 millones) a una tasa fija del 6% anual, \@ncimientos mensuales desde enero de 2017
hasta diciembre de 2024. Al 30 de septiembre de ZglHan recibido BRL 9,06 millones
(US$ 2,28 millones).

xv) En agosto de 2011 Melhoramentos CMPC Ltda. ebrBanco Nacional de Desarrollo
Econdmico y Social - BNDES, suscribié 8 créditos degd plazo en moneda local (reales
brasilefios) para financiar inversiones en equiposaguinarias por un monto total de BRL 98,6
millones (US$ 24,82 millones), con tasa anual basadia TIJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo)
mas spread. Los saldos de capital adeudados a 88pfiembre de 2015 son los siguientes: a tasa
TJILP+2,32% un crédito de BRL 11,36 millones (US$%a8llones), a tasa TILP+3,32% un crédito
de BRL 11,32 millones (US$ 2,85 millones), a tasa Pr},52% tres créditos por un total
BRL 15,05 millones (US$ 3,79 millones), a tasa TJLP2% dos créditos por un total de BRL 5,36
millones (US$ 1,35 millones), todos con vencimiemtensuales hasta el 15 de enero de 2018 y un
crédito con tasa TJLP+3.52% anual por BRL 0,52andk (US$ 0,13 millones) con vencimientos
mensuales hasta el 15 de enero de 2018.
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En junio de 2013 Melhoramentos CMPC Ltda. con eid®aNacional de Desarrollo Econémico y
Social - BNDES, suscribié 4 créditos de largo pla&xo moneda local (reales brasilefios) para
financiar la construccion de un Centro de Distribngén la ciudad de Caieiras, por un monto total
de BRL 39,2 millones (US$ 9,87 millones), con veneimos mensuales a partir del 15 de junio de
2014 hasta el 15 de mayo de 2019. Las tasas dédraplicables a los préstamos seran anuales y
estaran basadas en la SELIC (Sistema Especialqigdacion y de Custodia) y la TILP (Taxa de
Juros de Longo Prazo) mas spread. Los saldos dalcageudados al 30 de septiembre de 2015
son los siguientes: a tasa SELIC+2,28% dos préstgmoun total BRL 10,32 millones (US$ 2,60
millones), a tasa TJLP+2,32% un préstamo de BRBEL&illones (US$ 2,61 millones) y a tasa
TJLP+3,28% un crédito de BRL 6,19 millones (US$ Iyblkones).

xvi) CMPC Celulose Riograndense Ltda. con el BaNaoional de Desarrollo Econémico y Social
— BNDES: EI 28 de noviembre de 2011 suscribié unretmtpor tres créditos de largo plazo en
moneda local (reales brasilefios) para el desardalproyectos forestales por un monto total de
BRL 47,67 millones (US$ 12,01 millones) que a camdeion se detallan: crédito “A” por
BRL 9,54 millones reajustables (US$ 2,4 millones)urea tasa de interés anual promedio de
ECM+2,32% (Encargos da Cesta de Moedas) con vescios mensuales a partir de 15 de agosto
de 2018 hasta el 15 de julio de 2020; crédito “Bf BRL 23,84 millones (US$ 6,00 millones), a
una tasa de interés anual promedio de TJLP+2,328&a(Tde Juros de Longo Prazo) con
vencimientos mensuales a partir de 15 de julio @ zhasta el 15 de junio de 2020; crédito “C”
por BRL 14,30 millones (US$ 3,6 millones), a unatds interés anual promedio de TILP+3,32%
con vencimientos mensuales a partir de 15 de {di@018 hasta el 15 de junio de 2020. Del total
de créditos suscritos, al 30 de septiembre de 281an recibido BRL 46,21 millones (US$ 11,63
millones).

El 13 de diciembre de 2012 suscribié un contratosais créditos de largo plazo en moneda local
(reales brasilefios) para el desarrollo del proy&aiba 2 por un monto total de BRL 2.510,66
millones (US$ 631,95 millones) que a continuaciéndséallan: crédito “A” por BRL 208,67
millones reajustables (US$ 52,52 millones), a usa e interés anual promedio de ECM+2,28%
(Encargos da Cesta de Moedas) con vencimientosualessa partir de 15 de agosto de 2015 hasta
el 15 de enero de 2023; crédito “B” por BRL 521p6iflones (US$ 131,31 millones), a una tasa de
interés anual promedio de TJLP+2,28% (Taxa de JdesLongo Prazo) con vencimientos
mensuales a partir de 15 de julio de 2015 hastBsefle diciembre de 2022; crédito “C” por
BRL 313,00 millones (US$ 78,78 millones), a una t@dsanterés anual promedio de TIJLP+3,28%
con vencimientos mensuales a partir de 15 de pldéid2015 hasta el 15 de diciembre de 2022;
crédito “D” por BRL 1.000,00 millones (US$ 251,71 Imiles), a una tasa de interés anual
promedio de 2,5% con vencimientos mensuales ar matil5 de enero de 2015 hasta el 15 de
diciembre de 2022; crédito “E” por BRL 454,83 miles (US$ 114,48 millones), a una tasa de
interés anual promedio de TJLP+1,88% con vencirogentensuales a partir de 15 de julio de 2015
hasta el 15 de diciembre de 2022; crédito “F” pBLBL2,49 millones (US$ 3,14 millones), a una
tasa de interés anual promedio de TJLP con venciosenensuales a partir de 15 de julio de 2015
hasta el 15 de diciembre de 2022. Del total de weduscritos, al 30 de septiembre de 2015 se han
recibido BRL 1.834,64 millones (US$ 461,79 millonesh una tasa de interés efectiva promedio
de 6,17% anual y el saldo adeudado alcanza a BRI5,B6 (US$ 439,32 millones).
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El 14 de febrero de 2013 suscribié un contratotpes créditos de largo plazo en moneda local
(reales brasilefios) para el desarrollo de proyeftmsstales por un monto total de BRL 19,66
millones (US$ 4,95 millones) que a continuacion swlthn: crédito “A” por BRL 3,93 millones
reajustables (US$ 0,99 millones), a una tasa deémi@nual promedio de ECM+2,28% (Encargos
da Cesta de Moedas) con vencimientos mensualedindegm 15 de mayo de 2020 hasta el 15 de
abril de 2022; crédito “B” por BRL 9,83 millones 83 2,47 millones), a una tasa de interés anual
promedio de TJLP+2,28% (Taxa de Juros de LongooPian vencimientos mensuales a partir de
15 de marzo de 2020 hasta el 15 de febrero de 20@dito “C” por BRL 5,90 millones (US$ 1,48
millones), a una tasa de interés anual promedidXd>+3,28% con vencimientos mensuales a
partir de 15 de marzo de 2020 hasta el 15 de felok®r2022. Del total de créditos suscritos, al 30
de septiembre de 2015 se han recibido BRL 7,9@na8 (US$ 1,99 millones).

El 10 de diciembre de 2013 suscribié un contratotpes créditos de largo plazo en moneda local
(reales brasilefios) para el desarrollo de proyefdosstales por un monto total de BRL 39,72
millones (US$ 10,00 millones) que a continuacionetllan: crédito “A” por BRL 7,94 millones
reajustables (US$ 2,0 millones), a una tasa deéimt@nual promedio de ECM+2,42% (Encargos da
Cesta de Moedas) con vencimientos mensuales a gartl5 de febrero de 2021 hasta el 15 de
enero de 2023; crédito “B” por BRL 19,86 millon&sS$ 5,00 millones), a una tasa de interés anual
promedio de TJLP+2,42% (Taxa de Juros de LongooPi@n vencimientos mensuales a partir de
15 de enero de 2021 hasta el 15 de diciembre dg;202dito “C” por BRL 11,92 millones
(US$ 3,00 millones), a una tasa de interés anuahgudo de TJLP+3,42% con vencimientos
mensuales a partir de 15 de enero de 2021 hastadg diciembre de 2022. Del total de créditos
suscritos, al 30 de septiembre de 2015 se harided®RL 11,57 millones (US$ 2,91 millones).

xvii) CMPC Celulose Riograndense Ltda. con Agenaiged@sh Export Credit Corporation (EKN)
de Suecia: El 20 de diciembre de 2013 suscribiérédito para el desarrollo del proyecto Guaiba 2
por US$ 114,82 millones (SEK 626,89 millones y US$L 2Imillones) a una tasa de 2,35% anual
con amortizaciones de capital semestrales a cdataoviembre de 2015 hasta mayo de 2025. Del
total de los montos suscritos, al 30 de septiemdbr2015 se han recibido US$ 100,87 millones, con
una tasa efectiva del 3,32% anual.

xviii) CMPC Celulose Riograndense Ltda. con Agergianish Export Credit Ltd. (Finnvera) de
Finlandia: El 20 de diciembre de 2013 suscribi@rédito para el desarrollo del proyecto Guaiba 2,
de US$ 220,00 millones, a una tasa promedio de 2,44@@&l con amortizaciones de capital
semestrales a contar de noviembre de 2015 hasta deaf025. Al 30 de septiembre de 2015 la
tasa efectiva es del 3,50% anual.

xix) Absormex CMPC Tissue S.A. de CV: En octubre 8&2suscribié un crédito sindicado por
US$ 80 millones con los bancos The Bank of Tokyoitstwishi UFJ, Ltd. (US$ 40 millones) y
HSBC Bank USA, N.A. (US$ 40 millones), a un plazo de &jbs pagaderos en una cuota al
vencimiento el dia 4 de abril del 2016 a una tas@ntérés aproximado de Libor+1,08% con pago
mensual.
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xx) En Mayo de 2014, Absormex CMPC Tissue S.A. dedON Nordea Bank AB (publ) (Agencia
Swedish Export Credit Corporation) de Suecia conestador y agente, contrajo un crédito por un
monto maximo de US$ 40,80 millones para financigopaa proveedores asociados al proyecto de
construccion de Maquina Papelera en el estado sadlgas. Cada pago que se realice durante el
transcurso del proyecto contemplara una porcidiaglsiguientes monedas y no podran exceder los
siguientes montos totales: US$ 7 millones, SEK 1#®mes y EUR 10 millones. Para cada pago
que se realice se devengara una tasa de intet@s2i87% sobre dolar con pagos semestrales. Una
vez concluido el proyecto, el cual se estima parafie 2015, se consolidaran los desembolsos
hechos hasta esa fecha y partird un crédito Unieadendra 17 amortizaciones semestrales hasta el
afio 2024. Al 30 de septiembre de 2015, las obliged por esta operacién ascienden a US$ 27,44
millones.

Todos estos créditos son prepagables sin costecea fle pago de intereses.

Empresas CMPC S.A. derivado de algunos contratosledela suscritos por sus subsidiarias
Inversiones CMPC S.A., Drypers Andina S.A., Protisao@diia S.A. (sélo con bancos BBVA y

Estado de Chile), Melhoramentos CMPC Ltda., CMPQIGse Riograndense Ltda. y Absormex
CMPC Tissue S.A. de CV, avalados por ella, debe turopn algunos indicadores financieros
("covenanty calculados sobre los Estados Financieros catesddis, respecto a mantener un
patrimonio minimo, un nivel de endeudamiento maximm nivel minimo de cobertura de gastos
financieros. Al 30 de septiembre de 2015, estosauttires se cumplen.

El total del pasivo financiero incluye pasivos gdizados con hipotecas sobre edificios por un
importe de MUS$ 13.198 (MUS$ 13.457 al 31 de diciend®s 2014).

b) Obligaciones con el publico (bonos)

i) Con fecha 29 de octubre de 2009 la sociedadidiabis Inversiones CMPC S.A., a través de su
agencia en Islas Cayman, emitié6 un Bono en losdastdnidos de América por un monto de
US$ 500 millones, de acuerdo aRale 144 A Regulacion S de ldnited States Securites Ade
1933. El plazo de vencimiento del bono es de 18.dfetasa de interés de caratula es 6,13% y la
tasa efectiva es 6,25%, con un spread sobre el teni@soro de 10 afios de 2,75%. El capital es
pagadero a la fecha de vencimiento del bono, dp tare el interés de los mismos es pagadero en
forma semestral. Actuaron como bancos colocadoresiviBas, J.P. Morgan y Santander.

El producto de la emision fue destinado a pagatepael precio de la adquisicion efectuada por
CMPC de los activos forestales e industriales dani@ad de Guaiba de la empresa brasilefia
Aracruz Celulose e Papel S.A.

ii) Con fecha 13 de enero de 2011 la sociedad dialnisi Inversiones CMPC S.A., a través de su
agencia en Islas Cayman, emitié y colocé un Bonlmefistados Unidos de América por un monto
de US$ 500 millones, de acuerdo &lde144 A Regulacién S de lanited States Securites Ade
1933. El plazo de vencimiento del bono es de 7.dfesasa de interés de caratula es 4,75% vy la
tasa efectiva es 4,83%, con un spread sobre el dehtesoro de 7 afios de 2,2%. El capital es
pagadero a la fecha de vencimiento del bono, €o tare el interés de los mismos es pagadero en
forma semestral. Actuaron como bancos colocadotgg@lip Global Markets Inc., Ital BBA USA
Securities Inc. y J.P. Morgan Securities LLC.
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El producto de la emision fue destinado a usosrgésecorporativos.

iii) Con fecha 18 de abril de 2012 la sociedad ®lidga Inversiones CMPC S.A., a través de su
agencia en Islas Cayman, emitié y colocé un Bonlmefistados Unidos de América por un monto
de US$ 500 millones, de acuerdo &lde144 A Regulaciéon S de lanited States Securites Ade
1933. El plazo de vencimiento del bono es de 18.dftasa de interés de caratula es 4,50% y la
tasa efectiva es 4,64%, con un spread sobre el tenesoro de 10 afios de 2,65%. El capital es
pagadero a la fecha de vencimiento del bono, €o tare el interés de los mismos es pagadero en
forma semestral. Actuaron como bancos colocadomsilMLynch, Pierce, Fenner & Smith Inc.,
HSBC Securities (USA) Inc., Mitsubishi UFJ SecuritidSA) Inc. y J.P. Morgan Securities LLC.

El producto de la emision fue destinado a usosrgésecorporativos.

iv) Con fecha 8 de mayo de 2013 la sociedad sw&dinversiones CMPC S.A. a través de su
agencia en Islas Cayman, emitié y colocé un Bonlmefistados Unidos de América por un monto
de US$ 500 millones, de acuerdo &lae144A Regulacion S, de lanited States Securities Adg
1933. El plazo del bono es de 10 afios. El bonorpagiea tasa de interés nominal de 4,38%. La
tasa efectiva de colocacion es de 4,47% anualunospread sobre el bono del tesoro de Estados
Unidos a 10 afios de 2,70%. Los intereses se pagamdstralmente y el capital se amortiza en una
cuota al vencimiento. Actuaron como bancos colo@ai@eutsche Bank Securities Inc. y J.P.
Morgan Securities LLC.

El producto de la emision fue destinado a usosrgésecorporativos.

v) Con fecha 10 de septiembre de 2014 la sociedbsidiaria Inversiones CMPC S.A. emitid y
colocé un Bono en los Estados Unidos de América panonto de US$ 500 millones, de acuerdo
a laRule144A Regulacion S, de lanited States Securities Aaé¢ 1933. El plazo del bono es de 10
afos. El bono pagara una tasa de interés nomind)7886. La tasa efectiva de colocacion es de
4,79% anual, con un spread sobre el bono del tetistados Unidos a 10 afios de 2,25%. Los
intereses se pagaran semestralmente y el capitahgdiza en una cuota al vencimiento. Actuaron
como bancos colocadores J.P. Morgan, Mitsubishi&#elirrities y Santander.

El producto de la emision fue destinado a usosrgésecorporativos.

vi) Con fecha 15 de junio de 2005, la sociedad ididr& Inversiones CMPC S.A., emiti6 Bono
serie "A" inscrito en el Registro de Valores de la %8 el N° 413 por un monto ascendente a 7
millones de unidades de fomento (CLF) equivalerde&)S$ 254 millones. Esta obligacion
contempla el pago de intereses en forma semedraluca tasa de interés de 2,70% anual
compuesta semestralmente y con pago total de tapitaarzo de 2015. Este bono fue colocado a
descuento de forma que la tasa efectiva de colixwdoe un 3,22% en CLF. Este bono fue pagado
a su vencimiento en marzo de 2015.

vii) Con fecha 24 de marzo de 2009, la sociedadidigria Inversiones CMPC S.A., emitié Bono
serie "F" inscrito en el Registro de Valores d&\& con el N° 570, a un plazo de 21 afios, por un
monto ascendente a 7 millones de unidades de fom@is$ 254 millones). Esta obligacion
contempla el pago de intereses en forma semestraluoca tasa de interés de 4,30% anual
compuesta. Ademas, este bono fue colocado a descdentforma que la tasa efectiva de
colocaciéon fue un 4,55%. La sociedad amortizar&edcuento en el plazo de vigencia del
instrumento.
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Inversiones CMPC S.A. suscribi6é contratm®ss currency swagon bancos locales cuyo valor
razonable se presenta en Otros pasivos financianoserriente.

viii) Con fecha 21 de abril de 2014, la sociedabsgliaria Inversiones CMPC S.A., emitié Bono
serie "G" inscrito en el Registro de Valores de la $¢8 el N° 733 por un monto ascendente a 5
millones de unidades de fomento (CLF) equivalerde®)S$ 181 millones. Esta obligacion
contempla el pago de intereses en forma semestraluoca tasa de interés de 3,50% anual
compuesta y con pago total de capital el 21 dd dbr2039. Ademas, este bono fue colocado a
descuento de forma que la tasa efectiva de colacatie un 3,70% en CLF. La sociedad
amortizara el descuento en el plazo de vigencisndglmento. Este bono es prepagable a valor par
a partir del quinto afio.

Estas obligaciones contemplan el cumplimiento dgurads indices financieroscdvenants
calculados sobre los Estados Financieros de Engpf&lg®C S.A. y subsidiarias, que al cierre del
presente periodo se cumplen y que se refieren daemamun patrimonio minimo, un nivel de
endeudamiento maximo y un nivel minimo de cobertigrgastos financieros.

c) Efecto neto de derivados tomados en Chile

i) Con fecha 4 de agosto de 2014, la subsidiaxiarBiones CMPC S.A. suscribié un contratoss
currency swapcon el Banco de Chile que redenomind un millébncmgas mil unidades de
fomento (CLF) del bono serie G registro N° 733 emifbr 5 millones de CLF a un pasivo por
US$ 50,61 millones con una tasa de interés fija,dé%8 para el derecho en CLF y de 4,50% para
la obligacion en délares, respectivamente. Al 3@efgtiembre de 2015 el valor razonable de este
contrato se presenta en Otros pasivos financienmscerrientes, con tratamiento de contabilidad de
cobertura.

i) Con fecha 4 de agosto de 2014, la subsidiareensiones CMPC S.A. suscribié un contrato
cross currency swapon el Banco BCI - Chile que redenominé un miltfoscientas mil unidades
de fomento (CLF) del bono serie G registro N° 733tidmipor 5 millones de CLF a un pasivo por
US$ 50,60 millones con una tasa de interés fija,d@% para el derecho en CLF y de 4,52% para
la obligacion en délares, respectivamente. Al 3@efgtiembre de 2015 el valor razonable de este
contrato se presenta en Otros pasivos financienmscerrientes, con tratamiento de contabilidad de
cobertura.

iii) Con fecha 11 de diciembre de 2013, la subsidibnversiones CMPC S.A. suscribié un contrato
cross currency swapon el Banco Santander - Chile que redenomind ill@mdoscientos treinta y
siete mil unidades de fomento (CLF) del bono sEriegistro N° 570 emitido por 7 millones de
CLF a un pasivo por US$ 53,96 millones con una tiesanterés fija de 4,3% para el derecho en
CLF y de 5,06% para la obligacion en délares, etsmamente. Al 30 de septiembre de 2015 el
valor razonable de este contrato se presenta ers @asivos financieros — no corrientes, con
tratamiento de contabilidad de cobertura.
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iv) Con fecha 10 de diciembre de 2013, la subsaliaversiones CMPC S.A. suscribié un contrato
cross currency swapon el Banco Santander - Chile que redenominé illbmtiento cuarenta y
tres mil unidades de fomento (CLF) del bono serniedistro N° 570 emitido por 7 millones de CLF
a un pasivo por US$ 50,00 millones con una tasatéeés fija de 4,3% para el derecho en CLF y
de 5,06% para la obligacién en délares, respectwden Al 30 de septiembre de 2015 el valor
razonable de este contrato, que incluye el pagmdmlateral de MUS$ 6,18 millones, se presenta
en Otros pasivos financieros — no corrientes, aarmiento de contabilidad de cobertura.

v) Con fecha 2 de diciembre de 2013, la subsidiararsiones CMPC S.A. suscribié un contrato
cross currency swagon el Banco BBVA - Chile que redenominé un milldento veinte mil
unidades de fomento (CLF) del bono serie F regiNfr®&70 emitido por 7 millones de CLF a un
pasivo por US$ 49,02 millones con una tasa de intijae de 4,3% para el derecho en CLF y de
5,15% para la obligacién en doélares, respectivagmeit 30 de septiembre de 2015 el valor
razonable de este contrato se presenta en Otra®gdisiancieros — no corrientes, con tratamiento
de contabilidad de cobertura.

vi) Con fecha 19 de octubre de 2011, la subsidiem@rsiones CMPC S.A. suscribié contratos
swapcon HSBC Bank USA, N.A. y con J.P. Morgan Chase Bank NBstados Unidos por el
80% del crédito sindicado de US$ 400 millones, coadal fijé la tasa Libor a 3 meses en 1,17%.
Este crédito se pagd anticipadamente en octubr20dd. Al 30 de septiembre de 2015 estos
contratosswap alcanzan un monto de MUS$ 240 millones, cuyo vedaonable se presenta en
Otros pasivos financieros.

d) Efecto neto de derivados tomados en el exterior

i) En julio de 2015 la subsidiaria Melhoramentos BXBLtda., suscribié un contratooss currency
swap con el J.P. Morgan Chase Bank N.A.- Brasil, pararicidd 100% de un crédito por
US$ 35millones. Mediante este contrato se cambiésia Libor de 180 dias + 0,83% a una tasa fija
en reales equivalente a un 99,3% de la tasa CDI redenominé la deuda a reales. Al 30 de
septiembre de 2015 el valor razonable de esteatorge presenta en Otros activos financieros — no
corriente con tratamiento contable de coberturBugte de efectivo.

i) En el afio 2015 la subsidiaria CMPC CelulosegRimdense Ltda. suscribié contratmess
currency swapon el Banco Santander S.A. - Brasil, para cub@®6&o6 de un crédito por BRL 505
millones (US$ 127 millones). Mediante estos congra® cambio la tasa de interés de TILP+2,28
(Taxa de Juros de Longo Plazo), equivalente a 8,@B8@&&l, a una tasa promedio de 1,47% y se
redenominé la deuda a délares estadounidense$. d¢ 3eptiembre de 2015 los valores razonables
de estos contratos se presentan en Otros pashargieros — corriente y no corriente, en funcion
de los plazos de vencimiento, con tratamiento dd@tade cobertura de flujo de efectivo.

i) En el dltimo trimestre de 2014 la subsidia@MPC Celulose Riograndense Ltda. suscribid
contratoscross currency swapon el Bank of America Merril Lynch Mdltiplo S.A.Brasil, para
cubrir un crédito por un saldo de BRL 507 milloifg$$ 128 millones). Mediante estos contratos
se cambio la tasa fija de 2,5% a una tasa pronuli®,894%y se redenominé la deuda a délares
estadounidenses. Al 30 de septiembre de 2015 e keonable de estos contratos se presenta en
Otros pasivos financieros — corriente y no corrigatefuncién de los plazos de vencimiento, con
tratamiento contable de cobertura de flujo de efect
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iv) En agosto de 2014 la subsidiaria Protisa Colan®A. suscribié un contratoross currency
swapcon el Banco BBVA - Chile, para cubrir el 92% deanédito por US$ 38 millones. Mediante
este contrato se cambid la tasa Libor+0,834% dasgafija en pesos colombianos de un 5,74% y se
redenomind la deuda a pesos colombianos. Al 30 ptéesgbre de 2015 el valor razonable de este
contrato se presenta en Otros activos financiero® -corriente con tratamiento contable de
cobertura de flujo de efectivo.

v) En julio de 2014 la subsidiaria Drypers Andin&.Ssuscribié un contratoross currency swap
con el Banco Santander - Chile, para cubrir el 1@@26in crédito por US$ 25 millones. Mediante
este contrato se cambié6 la tasa Libor+1,06% aas®ftja en pesos colombianos de un 5,88% y se
redenominé la deuda a pesos colombianos. Al 30 ptéestbre de 2015 el valor razonable de este
contrato se presenta en Otros activos financiero®o —corriente con tratamiento contable de
cobertura de flujo de efectivo.

vi) En mayo de 2013 la subsidiaria Absormex CMPGUésS.A. de CV suscribié un contratoss
currency swapcon el Banco HSBC - México, para cubrir el 62,5%uthecrédito por US$ 40
millones. Mediante este contrato se cambi6 la tdbar+1,08% a una tasa TIIE+0,05% y se
redenomind la deuda a pesos mexicanos. Al 30 deesdpe de 2015 el valor razonable de este
contrato se presenta en Otros activos financierosrrente con tratamiento contable de cobertura
de flujo de efectivo.

vii) En mayo de 2013 la subsidiaria Absormex CMPGstlie S.A. de CV suscribié un contrato
cross currency swapon el Banco BBVA Bancomer - México, para cubrib2|5% de un crédito
por US$ 40 millones. Mediante este contrato se aaufaktasa Libor+1,08% a una tasa TIIE+0,05%
y se redenomind la deuda a pesos mexicanos. Al 3@pleembre de 2015 el valor razonable de
este contrato se presenta en Otros activos finarsciercorriente con tratamiento contable de
cobertura de flujo de efectivo.

e) Compromisos financieros

CMPC mantiene una politica de liquidez, cuyo olgetis que el nivel de endeudamiento no ponga
en riesgo su capacidad de pagar obligaciones, get@run rendimiento adecuado para sus
inversionistas.

Actualmente, las subsidiarias Inversiones CMPC ®A/pers Andina S.A., Protisa Colombia S.A.
(s6lo con Bank of Tokyo - Mitsubishi), MelhoramestcCMPC Ltda., CMPC Celulose
Riograndense Ltda. y Absormex CMPC Tissue S.A. dg<oi6 con Bank of Tokyo — Mitsubishi y
Nordea Bank AB) mantienen algunos instrumentos dealezn los cuales Empresas CMPC S.A,,
al actuar como garante, se encuentra sujeto al loui@pto de ciertas obligaciones financieras (o
covenantk
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El estado de cumplimiento de logvenants los que esta sujeto Empresas CMPC S.A. es ééstgu

Subsidiaria deudora

Acreedor /
Representante
acreedores

Tipo de deuda / Monto

Covenants (1)

Condicion

30/09/2015

31/12/2014

Inversiones CMPC S.A.

Banco Santander -
Espafia (Agencia
Swedish Export Credit
Corporation - Suecia)

Préstamo bancario por MUS$ 20.760

Deuda financiematerceros/ Patrimoni

Menor o igual a 0,8 veces

53 ¥eces

0,56 veces

Cobertura Gastos financieros ultimos do
meses méviles

Cﬁayor oigual a 3,25 veces

5,51 veces

5,31 vecgs

Mayor o igual a 71,58 millone
de unidades de fomento ma

;gll4,0 millones dg
unidades de

198,6 millones d
unidades de

Patrimonio 85% de los nuevos aumentos fomento fomento
de capital (MUS$ 3.198.000 eh
2015 ;3 5(§7 000 en 2014) (MUS$ 7.777.134) (MUS$ 8.060.707
Obligaciones con el plblico. Bono seri¢ F
Banco Santander - Chjleor 7 millones unidades de fomento [Deuda financiera con terceros/ Patrimonio Men@uaia 0,8 veces 0,53 veces 0,56 veces
(MUSS$ 253.933)
Mantener sus activos fijos (cuenta
Propiedades, Planta y Equipo”) y ac“""l?\l menos el 70,00% 100,00% 100,00%
biolégicos en el sector forestal, celulosal
papeles y productos de papel
Obligaciones con el publico. Bono seri¢ G
por 5 millones unidades de fomento |Deuda financiera con terceros/ Patrimonio Menguaia 0,8 veces 0,53 veces 0,56 veces
(MUSS$ 181.381)

Drypers Andina S.A. BancoEstado - Chile Préstamo Bampor MUS$ 25.000 Deuda financiera con terceRagfimonio | Menor o igual a 0,8 veces 0,53 veceq \EB6es
CObenura} Qastos financieros dltimos doCﬁ(/?ayor o igual a 3,25 veces 5,51 veces 5,31 vecegs
meses moviles

Protisa Colombia S.A. Bank of Tokyo -

Mitsubishi UFJ, Ltd. - [Préstamo bancario por MUS$ 38.000 Deuda financiemeterceros/ Patrimonip Menor o igual a 0,8 veces 53 ¥eces 0,56 veces
Estados Unidos
Cobertura Gastos financieros ultimos doq\ﬁayor o igual a 3,25 veces 5,561 veces 5,31 veces

meses moviles

Patrimonio

Mayor o igual a 71,58 millone
de unidades de fomento mag
85% de los nuevos aumento
de capital (MUS$ 3.198.000 e
2015y 3.507.000 en 2014)

1

’594,0 milones de
unidades de
fomento

((MUS$ 7.777.134

198,6 milones d
unidades de
fomento
(MUS$ 8.060.707

)
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Acreedor /
Subsidiaria deudora Representante Tipo de deuda / Monto Covenants (1) Condicion 30/09/2015 31/12/2014
acreedores
Melhoramentos CMPC Ltda. Banco BNDES - Bragil Préssbancarios por MUS$ 17.769 Deuda financierarfatio Menor o igual a 0,8 veces 0,53 veces| 0,56 vecH
Cobenure} Qastos financieros dltimos doq\ﬁayor o igual a 3,25 veces 5,51 veces 5,31 vecds
meses moviles
CMPC Celulose Riograndense Ltdg. Banco BNDES - BrgBréstamos bancarios por MUS$ 455.850 Deuda fieaacion terceros/ Patrimonip Menor o igual a 0,&gec 0,53 veces 0,56 veces

Cobertura Gastos financieros altimos dg
meses méviles

(i\?ayor oigual a 3,25 veces

5,51 veces

5,31 vecds

Banco Santander -
Espafiay Nordea Ban
AB plc (Agencia
Swedish Export Credit
Corporation) - Suecia

Préstamo bancario por MUS$ 100.866

Deuda financematerceros/ Patrimoni

Menor o igual a 0,8 veces

,53 Yeces

0,56 veces

Cobertura Gastos financieros altimos dg
meses moviles

q\?ayor o igual a 3,25 veces

5,51 veces

5,31 vecds

Patrimonio

Mayor o igual a 71,58 millone
de unidades de fomento ma

85% de los nuevos aumentol

sgrm,o millones dg
unidades de

0

198,6 milones de¢
unidades de

Finnish Export Credit
Ltd.)- Finlandia

. fomento fomento
de capital (MUSS$ 3.198.000 ep
2015y 3.507.000 en 2014) (MUS$ 7.777.134) (MUSS$ 8.060.707]
Banco Santander -
Espafia y Nordea Ban
ABplc (Agencia Préstamo bancario por MUS$ 220.000 Deuda financiematerceros/ Patrimoni Menor o igual a 0,8 veces ,53 veces 0,56 veces

Cobertura Gastos financieros altimos dg
meses moviles

q\?ayor o igual a 3,25 veces

5,51 veces

5,31 vecds

Patrimonio

Mayor o igual a 71,58 millone
de unidades de fomento ma
85% de los nuevos aumentol
de capital (MUSS$ 3.198.000 e
2015y 3.507.000 en 2014)

’grm,o millones d¢
unidades de
fomento
(MUSS$ 7.777.134]

O

h

198,6 milones de¢

unidades de
fomento

(MUSS$ 8.060.707

AbsormexCMPC Tissue S.A. de C

Bank of Tokyo -
Mitsubishi UFJ, Ltd. y
HSBC Bank USA, N.A.
Estados Unidos

Préstamos bancarios por MUS$ 80.004

Deuda financ@m terceros/ Patrimoni

Menor o igual a 0,8 veces

0,53 veces

0,56 veces

Cobertura Gastos financieros altimos dg
meses méviles

q\ﬁayor o igual a 3,25 veces

5,51 veces

5,31 vecqgs

Patrimonio

Mayor o igual a 71,58 millone
de unidades de fomento ma
85% de los nuevos aumento|
de capital (MUS$ 3.198.000 e
2015y 3.507.000 en 2014)

>(gl:m,o millones dd

unidades de

H fomento
(MUSS$ 7.777.134]

1

198,6 millones d¢

unidades de
fomento

(MUSS$ 8.060.707]

Nordea Bank AB (publ
(Agencia Swedish
Export Credit
Corporation) - Suecia

Préstamo bancario por MUS$ 27.441

Deuda financiematerceros/ Patrimoni

Menor o igual a 0,8 veces

53 veces

0,56 veces

Cobertura Gastos financieros altimos dg
meses moviles

q\?ayor o igual a 3,25 veces

5,51 veces

5,31 vecds

Patrimonio

Mayor o igual a 71,58 millone
de unidades de fomento ma
85% de los nuevos aumento|
de capital (MUSS$ 3.198.000 e
2015y 3.507.000 en 2014)

’grm,o millones d¢

unidades de

H fomento
(MUSS$ 7.777.134]

O

198,6 milones de¢
unidades de
fomento
(MUS$ 8.060.707

(1) La determinacién de la Deuda financiera coaelers, del Patrimonio y de la Cobertura de gastasieros se detallan en los puntos 1y 2 sigag&nt
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Los covenantsa los que esta sujeto Empresas CMPC S.A. y susatesye calculos (con las
cuentas y saldos vigentes al 30 de septiembre tie 2@l 31 de diciembre de 2014), son los que se
detallan a continuacion:

1.- Deuda financiera con terceros / Patrimonio (ajuado segun contratos), menor o igual a 0,8
veces

Para el célculo de esta restriccion se toman ¢msesites cuentas:
30/09/2015  31/12/2014

Deuda financiera con terceros / Patrimonio (ajustad segun contratos), menor o igual a 0,8 veces MUS$ i3]
i) Deuda financiera con terceros:
Préstamos que devengan intereses — corrienteZ@pta 248.205 477.008
Préstamos que devengan intereses — no corrierigeZ2p 3.825.088 4.073.635
Pasivos de cobertura corriente (nota 22) 1.856 768
Pasivos de cobertura no corriente (nota 22) 151.873 32.655
Menos: Otras obligaciones (nota : (35.586 (36.725
Valor de mercado operacionewaps y Cross Currency Swa (notas 8y 2: 1.26! (39.165
Activos de cobertura corriente (note (12.278 -
Activos de cobertura no corriente (noti (31.357 (17.153
Total Deuda financiera con terceros 4.149.062 4.491.023
i) Patrimonio (ajustado segun contratos):
Patrimonio atribuible a los propietarios de la caatlora (Estado de Situacién Financiera Clasiigad 7.900.630 8.200.458
Menos: Activos intangibles distintos de la plusvalia (Estale Situacion Financiera Clasifica (15.048 (15.696
Plusvalia (Estado de Situacién Financiera Clasiéi (108.448 (124.055
Total Patrimonio (ajustado segun contratos) 7.777.134 8.060.707
Deuda Financiera con terceros / Patrimonio (ajustaol segun contratos) 0,53 0,56

El limite de estecovenant es 0,80 y por lo tanto se cumple.

2.- Cobertura Gastos financieros ultimos 12 meses wites mayor o igual a 3,25 veces

30/09/2015 31/12/2014

Cobertura Gastos financieros Ultimos 12 meses mégi# mayor o igual a 3,25 veces MUS$ MUS$
i) Ebitda* (Gltimos 12 meses mdviles):
Ingresos de actividades ordinarias (Estado de fesal por Funcion) 4.802.093 4.846.153
Costo de ventas (Estado de Resultados por Funcion) (3.776.561) (3.826.898)
Mas: Gastos de depreciacion y amortizacion (noti 366.71 349.73(
Costo de formacion de plantaciones cosechadas 18] 102.81( 85.27:
Mayor costo de la parte cosechada y vendida dgdataciones derivado de la revaloriza
por su crecimiento natural (nota 194.42: 204.79(
Menos: Costos de distribucion (Estado de Resultados pariéiy (258.938 (253.360
Gastos de administracion (Estado de Resultadosypmion (206.189 (217.488
Otros gastos, por funcién (Estado de Resultado&ymrion (193.332 (202.943
Total Ebitda ultimos doce meses moviles 1.031.017 985.258
i) Dividendos Asociadas: Dividendos recibidos cla&cados como inversién (Estado de Flujos de
Efectivo Directo) 2 -
iii) Ingresos financieros (Estado de Resultados pdfuncion) 13.597 20.422
iv) Costos financieros (Estado de Resultados por Raién) (189.473) 189.521
Cobertura Gastos financieros ultimos 12 meses moées ((i+ii+iii)/iv) (5,51) 5,31

El limite de estecovenant es 3,25 y por lo tanto se cumple.
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Adicionalmente, se adjunta la siguiente concilia@bB0 de septiembre de cada periodo:

30/09/2015 30/09/2014

MUS$ MUS$
Ebitda*:
Ingresos de actividades ordinarias (Estado de fesal por Funcion) 3.603.039 3.647.099
Costo de ventas (Estado de Resultados por Funcion) (2.822.470) (2.872.807)
Mas: Gastos de depreciacion y amortizacion (noti 276.09: 259.10¢
Costo de formacion de plantaciones cosechadas 18) 79.60¢ 62.07:
Mayor costo de la parte cosechada y vendida dedataciones derivado de la revalorizacion
por su crecimiento natural (nota 13) 142.299 152.667
Menos: Costos de distribucion (Estado de Resultados pariéh) (192.124 (186.546
Gastos de administracion (Estado de ResultadoSypmion (153.288 (164.587
Otros gastos, por funcién (Estado de ResultadoEymorion (141.438 (151.049
Total Ebitda* 791.715 745.956
*:Ver nota 7

3.- Patrimonio (ajustado segun contratos) mayor @ual a CLF 71.580.000

30/09/2015 31/12/2014

Patrimonio (ajustado segln contratos) mayor o iguah CLF 71.580.000 MUS$ MUS$

i) Patrimonio (ajustado segun contratos), exigidogexpresado en miles de délares:
Valor de la Unidad de Fomento (CLF) en miles dardd, a la fecha de cierre 0,0363 0,0406
Patrimonio (ajustado segun contratos), exigido, expsado en miles de ddlares 2.596.649 2.905.328
Patrimonio (ajustgdo segu'n contratos), mas 85% deuevos aumentos de capital, exigido, 3.198.203 3.506.882
expresado en miles de délares

i) Patrimonio (ajustado segun contratos) :
Patrimonio atribuible a los propietarios de la odatiora (Estado de Situacion Financiera Clasiyad 7.900.630 8.200.458
Menos: Activos intangibles distintos de la plusvéistado de Situacion Financiera Clasificado) (1%.04 (15.696)

Plusvalia (Estado de Situacion Financiera Clasifiza (108.448) (124.055)

Total patrimonio (ajustado segln contratos), a lagfcha de cierre, superior al exigido 7.777.134 8.0607

4.- Activos fijos (Propiedades, planta y equipo) ydivos bioldgicos

Empresas CMPC esta sujeta a mantener al menos¥elde0 total de sus activos fijos (cuenta

“Propiedades, Planta y Equipo”) y activos biolégicen el sector forestal, celulosa, papeles y
productos de papel. Al 30 de septiembre de 201531 ale diciembre de 2014, el 100% de los

activos fijos y activos biolégicos de la Compafigaencontraban en los sectores mencionados
anteriormente.

f) Valor razonable de Préstamos que devengan interes

Considerando que el plazo promedio de la deudaotidada de CMPC es de 6,6 afios y que la tasa
promedio que hoy devengan los préstamos en d&arele un 3,88% anual, la administracion de
CMPC considera que la Compafiia podria financiarogpesaciones con pasivos, en forma y a

condiciones de mercado similares a las pactadasigractuales pasivos financieros, por lo que
determiné que el valor razonable de los pasivoanfiteros es aproximadamente (x1%) o

equivalente a su valor de costo amortizado registcantablemente.
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g) Vencimiento de flujos contratados

A continuacion se presenta andlisis de liquidaciénOdros pasivos financieros corrientes y no
corrientes registrados al 30 de septiembre de @31 de diciembre de 2014, expresados en sus
montos finales a las fechas respectivas de pago:

Vencimiento de flujos contratados

Hasta 90 91 dias hasta Mas de 1 afio Mas de 3 afios
Valor libro dias a1 afio hasta 3 aflos hasta5 aflos Mas de 5 afios Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo al 30 de septiembre de 2015
Pasivos financieros

Préstamos bancarios 1.081.000 64.091 89.108 379.393 252.530 518.014 1.303.136
Obligaciones con el publico 2.940.648 57.924 81.674 767.321 701.071 2.363.158 3.971.148
Arrendamientos financieros 51.645 710 2.821 8.745 15.577 28.734 56.587
Swapsy Cross currency swaps 1.261 936 2.808 936 - - 4.680
Forwards de moneda extranjera 543 543 - - - - 543
Pasivos de cobertura 216.047 6.333 28.207 55.039 8.515 120.664 218.758
Total 4.291.144 130.537 204.618 1.211.434 977.693 3.08D.5 5.554.852

Vencimiento de flujos contratados
Hasta 90 91 dias hasta Mas de 1 afio Mas de 3 afios

Valor libro dias al afo hasta 3 afios hasta5 aflos Mas de 5 afios Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Pasivos financieros

Préstamos bancarios 1.220.531 89.784 56.078 786.938 120.507 250.907 1.304.214
Obligaciones con el publico 3.268.484 315.870 100.504 283.019 1.232.082 2.498.130 4.429.605
Arrendamientos financieros 61.628 518 4.942 6.936 25.494 28.987 66.877
Swapsy Cross currency swaps 4.387 3.259 2.808 3.744 - - 9.811
Forwards de moneda extranjera 2.748 2.489 259 - - - 2.748
Pasivos de cobertura 85.855 13.252 24.696 52.064 12.971 28.454 131.437
Total 4.643.633 425.172 189.287 1.132.701 1.391.054 2808 5.944.692

Los flujos al vencimiento de los pasivos financgepmr operaciones con derivados se calcularon
con las paridades de monedas y las tasas de intigigrstes al cierre de los presentes estados
financieros.

h) Jerarquias del valor razonable
Los pasivos financieros y de cobertura contabitizad valor razonable en el Estado de situacion

financiera, han sido medidos en base a metodolggi@sstas en la NIC 39. Para efectos de la
aplicacién de criterios en la determinacion deval®res razonables de los pasivos financieros se

han considerado los siguientes parametros:
Nivel I: Valores o precios de cotizacion en mercaatis/os para activos y pasivos idénticos.

Nivel II: Informaciones provenientes de fuentesidias a los valores de cotizacion del Nivel |,
pero observables en mercados para los activos iyogaga sea de manera directa (precios) o
indirecta (derivado a partir de precios).

Nivel lll: Informaciones para activos 0 pasivos aquese basen en datos de mercados observables.
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La siguiente tabla presenta los pasivos financigmbes cobertura que son medidos a valor razonable
al 30 de septiembre de 2015 y al 31 de diciembi20dd:

Jerarquia utiizada para determinar el valor ralae

Instrumentos financieros medidos a valor razonable ivellN Nivel Il Nivel Il
MUS$ MUS$ MUS$

Saldo al 30 de septiembre de 2015

Operacionesswap: de tasa de inter - 1.261 -

Operacioneforwards de monede - 543 -

Pasivos de cobertura - 216.047 -

Total pasivos financieros a valor razonable - 217.851 -

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Operacionesswap: de tasa de inter - 4.38i -
Operacioneforwards de monedz - 2.74¢ -
Pasivos de cobertura - 85.855 -
Total pasivos financieros a valor razonable - 92.990 -

NOTA 23 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los Cuentas por pagar comerciales y otras cuentgsggar se detallan a continuacion:

Saldo al 30 de septiembre de 2015 Cuentas por pagar comerciales y otras expuestas aksgo de liquidez

Hasta un Dos a tres Cuatro a Tipo de
Tipo Acreedor Moneda mes meses doce meses Total amortizacion
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Proveedores CLP 158.831 10.874 - 169.705 Mensual
Proveedores CLF 1.325 - - 1.325 Mensual
Proveedores Uss$ 182.269 32.630 4,981 219.880 Mensual
Proveedores EUR 10.873 141 17.810 28.824 Mensual
Proveedores ARS 19.833 43 44 19.920 Mensual
Proveedores MXN 14.845 790 - 15.635 Mensual
Proveedores SEK 13 - 6.090 6.103 Mensual
Proveedores COP 4.424 535 - 4.959 Mensual
Proveedores BRL 23.567 11.689 18.537 53.793 Mensual
Proveedores PEN 11.156 1.486 85 12.727 Mensual
Proveedores uyu 2.004 42 - 2.046 Mensual
Proveedores GBP 1.338 - - 1.338 Mensual
Documentos por pagar ARS 13.096 554 - 13.650 Mensual
Otros por pagar CLP 23.512 - - 23.512 Mensual
Otros por pagar uss 307 - 5.998 6.305 Mensual
Otros por pagar ARS 7.199 - - 7.199 Mensual
Otros por pagar MXN 2.009 - - 2.009 Mensual
Otros por pagar COP 1.339 - - 1.339 Mensual
Otros por pagar BRL 15.949 - - 15.949 Mensual
Otros por pagar PEN 2.504 - - 2.504 Mensual
Otros por pagar uyu 371 - - 371 Mensual
Total 496.764 58.784 53.545 609.093
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Saldo al 31 de diciembre de 2014 Cuentas por pagar comerciales y otras expuestas aksgo de liquidez
Hasta un Dos a tres Cuatro a Tipo de
Tipo Acreedor Moneda mes meses doce meses Total amortizacion
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Proveedores CLP 198.884 15.447 1.188 215.519 Mensual
Proveedores CLF 1.545 - - 1.545 Mensual
Proveedores Uss$ 146.062 15.429 9.724 171.215 Mensual
Proveedores EUR 9.766 353 3.544 13.663 Mensual
Proveedores ARS 19.357 45 32 19.434 Mensual
Proveedores MXN 15.641 6.852 215 22.708 Mensual
Proveedores SEK 7.293 - 10.323 17.616 Mensual
Proveedores COP 5.331 - - 5.331 Mensual
Proveedores BRL 37.782 14.656 25.286 77.724 Mensual
Proveedores PEN 18.663 1.550 158 20.371 Mensual
Proveedores uYu 2.993 - - 2.993 Mensual
Proveedores GBP 49 - - 49 Mensual
Documentos por pagar ARS 13.751 367 - 14.118 Mensual
Otros por pagar CLP 27.014 589 125 27.728 Mensual
Otros por pagar Uss$ 1.703 - 208 1.911 Mensual
Otros por pagar EUR 7 - - 7 Mensual
Otros por pagar ARS 7.279 - - 7.279 Mensual
Otros por pagar MXN 4.357 - - 4.357 Mensual
Otros por pagar COP 2.059 - - 2.059 Mensual
Otros por pagar BRL 18.893 - - 18.893 Mensual
Otros por pagar PEN 3.470 - - 3.470 Mensual
Otros por pagar uyu 613 - - 613 Mensual
Total 542.512 55.288 50.803 648.603

El valor de costo amortizado de las Cuentas poampagmerciales y otras cuentas por pagar
representa adecuadamente el valor razonable depestalas.

Las Cuentas por pagar comerciales y otras cueatgsagar al dia y vencidas son las siguientes:

Saldos al 30 de septiembre de 2015 Saldos al 31 tideinbre de 2014

Bienes Servicios Otros Total Bienes  Senicios Otros Total
Cuentas comerciales con pagos al dia MUS$ MUS $ MUS$ 83 MUS$ MUS $ MUS$ MUS$
Hasta 30 dias 220.423 184.284 59.226 463.933 245.419 189.818 71.341 5B86.
Entre 31y 60 dias 47.398 1.802 1 49.201 32.820 4.168 1.334 38.322
Entre 61 y 90 dias 8.944 633 6 9.583 15.721 999 246 16.966
Entre 91y 120 dias 11.413 44 - 11.457 2.792 16 34 2.842
Entre 121y 365 dias 42.083 2 3 42.088 41.446 5.260 1.255 47.961
Total 330.261 186.765 59.236 576.262 338.198 200.261 74.210 6632.
Periodo promedio de pago en dias 39 16 15 29 36 19 18 28

Saldos al 30 de septiembre de 2015 Saldos al 31 deeinbre de 2014
Bienes Senvicios Otros Total Bienes Servicios Otros Total

Cuentas comerciales con pagos vencidos MUS$ MUS$ MUS$ US$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Hasta 30 dias 12.287 10.126 1.470  23.883 18.426 10.336 223 28.985
Entre 31 y 60 dias 2.036 2.106 253 4.395 2.107 1.596 29 3.732
Entre 61 y 90 dias 1.510 406 559 2475 1.148 338 1 1.487
Entre 91 y 120 dias 309 41 9 359 105 45 7 157
Entre 121y 180 dias 45 563 6 614 286 81 3 370
Mas de 180 dias 933 171 1 1.105 1.017 178 8 1.203
Total 17.120 13.413 2.298 32831 23.089 12.574 271 35.934
Periodo promedio de pago en dias 25 27 34 26 22 21 22 22
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NOTA 24 - CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONAD&

Las cuentas por pagar a entidades relacionadaigrtes al cierre de cada periodo se detallan tire@tion:

Saldos pendientes Plazos de Explicacion de la naturale za
RUT parte Naturaleza de la relacion cor Pais de Detalle de cuenta por 30/09/2015 31/12/2014 Tipo transaccioén con  de la contraprestacion fijada
relacionada Nombre parte relacionada parte relacionada origen pagar MUS$ MUS$ moneda parte relacionada para liquidar una transaccion

Pasivo corriente

96.722.460-k  Metrogas S.A. Director comtn en la entidad o Chile Compra de gas 1.505 592 CLP 30 dias Monetaria
en su controladora

99.520.000-7 Cia. de Petréleos de Chile S.A. Director comdn en la entidad o Chile Compra combustible 308 953 CLP 60 dias Monetaria
en su controlador

Director comun en la entidad
en su controlador

91.806.000-6 Abastecedora de Combustibles S.A. Director comn en & entdad o Chile Compra de gas 75 207 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador

96.505.760-9  Colbin S.A. Director comun en & entidad 0 o i o000 e electricidad 142 124  US$ 30 dias Monetaria
en su controlador

96.806.980-2 Entel PCS Telecomunicaciones S.A. Director comtn en la entidad o Chile Compra de servicios 88 139 CLP 60 dias Monetaria
en su controladora

99.301.000-6  Seguros Vida Security Prevision S.A. Director comdn en la entidad o Chile Compra de seguros 83 129 CLP 30 dias Monetaria
en su controladora

96.959.030-1 Puerto Lirquén S.A. Director com(n en la entidad o Chile Compra de servicios 636 13 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador

Director comun en la entidad o

Extranjera Arauco Argentina S.A. (ex-Alto Parana.$.A Rrgentina Compra de celulosa 3.416 1620 US$ 60 dias Monetaria

92.580.000-7 Entel S.A. Chile Compra de servicios 8 226 CLP 60 dias Monetaria
en su controlador

96.657.900-5 Consorcio Proteccion Fitosanitaria $tateS.A. Asociada Chile Compra de servicios 13 17 CLP 30 dias Moriata

96.697.410-9 Entel Telefonia Local S.A. Director comdn en & entidad o Chile Compra de servicios 22 18 CLP 60 dias Monetaria

en su controladora

93.628.000-5 Molibdenos y Metales S.A. Director comtn en la entidad o Chile Compra de productos - 79 CLP 60 dias Monetaria
en su controlador

70.360.100-6  Asociacion Chilena de Seguridad Director comdn en & entidad o Chile Compra de seguros 178 2890 CLP 30 dias Monetaria
en su controlador

76.158.513-4  Puerto Central S.A. Director comtn en la entidad o Chile Compra de servicios 7 - CLP 30 dias Monetaria
en su controlador

o Direct { la entidad . . .
79.874.200-0 Via Limpia S.P.A. rector comtin en 1a entiaad o Chile Compra de productos 1 - CLP 30 dias Monetaria
en su controlador

Director comun en la entidad o

76.375.778-1  Desarrollo Inmobiliario Lirquén S.A. Chile Compra de servicios 6 - CLP 30 dias Monetaria
en su controladora

Total 6.488 5.406
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NOTA 25 - PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

25.1. El detalle de los montos provisionados sersiguientes:

Provisiones 30/09/2015 31/12/2014
MUSS$ MUSS$

Corriente

Provision juicios laborales, civiles y tributarios .345 4.043

Total 4.375 4.043

No corriente

Provision juicios laborales, civiles y tributarios 0.834 23.014

Total 30.634 23.014

Las provisiones por juicios - corriente y no cartée corresponden a estimaciones realizadas de
acuerdo a la politica que al respecto acordararetidrio de CMPC, destinadas a cubrir eventuales
efectos que pudieren derivar de la resolucién deiogl en que se encuentra involucrada la
Compainiia. Dichos juicios derivan de transacciones fguman parte del curso normal de los
negocios de CMPC y cuyos detalles y alcances naegeno conocimiento publico, por lo que su
exposicion detallada podria afectar los interegetadCompafiia y el avance de la resolucion de
éstos, segun las reservas legales de cada proeeatinadministrativo y judicial. Por lo tanto, en
base a lo dispuesto en la NIC 37, parrafo 92, si §éeindican los montos provisionados en relacion
a estos juicios, no se expone mayor detalle dmissnos, al cierre de estos estados financieros.

El movimiento del periodo en las mencionadas piones es el siguiente:

30/09/2015 31/12/2014

MUS$ MUS$

Corriente
Saldo inicial 4.043 3.382
Incrementos del periodo 768 2.281
Provisién utiizada (327) (662)
Traspaso desde (a) Otras provisiones a largo plazo 74 2 (38)
Reverso de provisiones (20) (137)
Disminucion por diferencias de cambio (363) (783)
Saldo final 4.375 4.043
No corriente
Saldo inicial 23.014 21.317
Incrementos del periodo 18.600 10.080
Juicios laborales con cargo a Fibria S.A. (CMPQIGs¢ Riograndense Ltda.) (8.153) 220
Juicios varios con cargo a Melpaper S.A. (Melhonatoe CMPC Ltda.) (383) (5.977)
Traspaso a Cuentas por pagar - (138)
Traspaso (a) desde Otras provisiones a corto plazo 274) ( 38
Disminucion por diferencias de cambio (2.170) (2.526)

30.634 23.014

Saldo final
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En el periodo terminado el 30 de septiembre de 2@lfegistré un incremento de provisiones por
reclamaciones legales por un monto de MUS$ 19.3633#7.132 en igual periodo de 2014) cuyo
efecto fue reconocido como gastos del periodo eas@anancias (pérdidas).

25.2. Los pasivos contingentes estan represenpamidas siguientes contingencias y restricciones:
a) Garantias directas

Para garantizar al Banco Bice el cumplimiento dkasoy cada una de las obligaciones actuales y
futuras de Empresas CMPC S.A. y sus subsidiariapré&sas CMPC S.A. tiene constituida una
hipoteca de primer grado sobre los pisos uno alenyeel subterrdneo del edificio corporativo
ubicado en calle Agustinas N° 1343 en Santiago. HErvasignado para estos fines es de
MUS$ 13.198. Esto segun escritura de fecha 22 dedel 2011, otorgada ante el Notario Publico
de Santiago Sr. Francisco Javier Leiva Carvajpkmterio N° 4.917.

b) Garantias indirectas
Empresas CMPC S.A. ha otorgado garantias y avaddessségguientes operaciones:

(1) Los créditos y la emision de bonos realizadaeérexterior por la sociedad subsidiaria
Inversiones CMPC S.A., suscritos directamente &8 de su agencia en Islas Cayman.

(2) Las emisiones de bonos en CLF realizadas ete @or la sociedad subsidiaria Inversiones
CMPC S.A.

En el caso de las garantias indirectas, el acradta garantia avalada por Empresas CMPC S.A.
es el tenedor del documento, ya que dichos docasiapn transferibles.

(3) Cumplimiento por parte de Absormex CMPC Tissue 8e CV (subsidiaria en México), de los
créditos que suscribi6 con Nordea Bank AB (Agencia $ke&xport Credit Corporation de
Suecia), Bank of Tokyo - Mitsubishi UFJ, Ltd. y HSB@nk USA, N.A.

(4) Cumplimiento por parte de Drypers Andina S.A. &idiaria en Colombia), del crédito que esta
empresa suscribié con BancoEstado - Chile.

(5) Cumplimiento por parte de Forsac Per( S.A. deltrato de arrendamiento financiero sobre
magquinaria que esta empresa suscribié con el Bam€irédito de Pera.

(6) Cumplimiento por parte de Protisa Colombia $s@ibsidiaria en Colombia), de los créditos que
esta empresa suscribié con el Banco Santandere-¥Cbon Bank of Tokyo - Mitsubishi UFJ, Ltd.

(7) Cumplimiento por parte de Melhoramentos CMP@al {(subsidiaria en Brasil), del crédito que
esta empresa suscribié con el Banco J.P. Morgands.Brasil.

(8) Cumplimiento por parte de Celulose Riogranddrida. (subsidiaria en Brasil), de los créditos
que esta empresa suscribié con Banco BNDES — BeasilBanco Santander y Nordea Bank AB
(Agencia Swedish Export Credit Corporation (EKN) dee@a) y con Banco Santander y Nordea
Bank AB (Agencia Finnish Export Credit Ltd. (Finnveoe Finlandia).
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c¢) Restricciones

Empresas CMPC S.A. derivado de algunos contratosledela suscritos por sus subsidiarias
Inversiones CMPC S.A., Drypers Andina S.A., Protiséo@bia S.A. (s6lo con Bank of Tokyo —

Mistubishi UFJ, Ltd.), Melhoramentos CMPC Ltda., C&IRCelulose Riograndense Ltda. y
Absormex CMPC Tissue S.A. de CV, avalados por ekdnedcumplir con algunos indicadores
financieros (tovenanty calculados sobre los Estados Financieros calemblis, respecto a

mantener un patrimonio minimo, un nivel de endeudatm méaximo y un nivel minimo de

cobertura de gastos financieros. Al 30 de septierdbr2015, estos indicadores se cumplen.

La subsidiaria La Papelera del Plata S.A. de Argardierivado de un contratos de deuda con el
Banco Santander Rio y BBVA Banco Francés S.A., coplitamel cumplimiento de algunos
indicadores calculados sobre sus estados finascaroales, referidos a mantener un patrimonio
minimo, un endeudamiento maximo y un nivel de dobarsobre deuda. Al cierre del ejercicio
2014 estos indicadores se cumplen.

d) Juicios

A continuacién se indican las causas mas signifigatique enfrenta CMPC, incluyendo todas
aquellas causas que presentan un grado de pasibdiElocurrencia a lo menos en un grado minimo
y cuyos montos reclamados sean superiores a MUS$THDGbién se consideran aquellas en que
los montos reclamados se encuentran indetermin@iosiderando las opiniones de los abogados
de la Compafiia, CMPC ha constituido provisioneslgreriodo terminado al 30 de septiembre de
2015 por MUS$ 19.368 (MUS$ 12.361 en el afio 2014) pabrir los eventuales desembolsos que
pudieran ocasionar estas contingencias.

(1) Forestal Mininco S.A. interviene como parte anias juicios, principalmente con parceleros y
agricultores por deslindes y otros conceptos refexios. Segun opinién de nuestros abogados, se
estima un resultado favorable a la Compainia.

(2) Forestal Mininco S.A. es demandada en un juoid de indemnizacion de perjuicios por un
monto de MUS$ 923, radicado en el 2° Juzgado deatete Los Angeles, causa que se encuentra
en etapa de discusion.

(3) CMPC Maderas S.A. es parte demandada en um jd&indemnizacion de perjuicios por una
suma aproximada de MUS$ 120, radicado en el Juzdadocetras de Coronel. La demanda fue
rechazada en primera instancia, encontrandosegrgadiesolucién de recurso de apelacion.

(4) CMPC Maderas S.A. es demandada en un juicior@regdimiento sumario civil por una suma
aproximada de MUS$ 1.921. La causa, radicada ehRlzgado Civil de Santiago, se encuentra en
etapa de prueba.

(5) CMPC Maderas S.A. es demandada en un juicid d@é&vindemnizacién de perjuicios, seguido
ante el 1° Juzgado Civil de Concepcién, por un magroximado de MUS$ 315, causa que se
encuentra en etapa de discusion.

(6) CMPC Maderas S.A. es demandada en un juicid d@é&vindemnizacién de perjuicios, seguido
ante el 5° Juzgado Civil de Santiago, por un maproximado de MUS$ 713, que se encuentra en
etapa de discusion.
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(7) CMPC Maderas S.A. es demandada solidaria enicio jaboral seguido ante el 2° Juzgado del
Trabajo de Santiago, por un monto aproximado de MB8EBE encontrdndose pendiente el fallo de
instancia.

(8) CMPC Celulosa S.A. se encuentra en un juichutario, por reclamacién sobre liquidacion de
impuestos por MUS$ 6.803, derivada de una tasa@bmalor en un traspaso interno de acciones,
efectuada por el Servicio de Impuestos Internos3@lde junio de 2001. Por vicios del
procedimiento, la Sociedad dedujo accién ante lzekextisima Corte Suprema (Rol N° 1767-3) la
que fue acogida con fecha 5 de agosto de 2005¢ yipdujo la invalidacion del juicio en tramite.
El procedimiento volvié a etapa de liquidacion,gae se encuentra en proceso de reclamo y
resolucién. En opinidn de nuestros abogados, estarano deberia prosperar.

(9) En el juicio que CMPC Celulosa S.A. mantienecentra del Banco Central (cuya primera
demanda se interpuso en mayo de 1995), con fedean®ayo de 2009 la Corte de Apelaciones de
Santiago acogi6 un recurso de apelacion deduciddCMPC, estableciéndose en dicho fallo los
criterios especificos para la determinacion deltmadeudado a ésta por el Banco Central, respecto
de la sentencia definitiva de la Corte Supremagista del afio 2001, que lo condenéd a pagar los
pagarés emitidos por ese 6rgano publico, segnedgas de calculo contenidas en ellos al momento
de su emisién y no seguln una nueva férmula de lodstiablecida por el deudor con posterioridad.
Respecto de dicho fallo, tanto el Banco Centrala@iPC dedujeron recursos de Casacion, en la
forma y en el fondo, ante la Corte Suprema. Cohdd@ de septiembre de 2011, la Corte Suprema
resolvié los recursos de casacion deducidos y dietdencia de reemplazo, en virtud de la cual
acogio la solicitud de liquidacion del crédito arestion, reiterandose en dicho fallo los criterios
especificos para la determinacion del monto adeudadtenidos en la sentencia de la Corte de
Apelaciones de Santiago. Con fecha 31 de mayo d2, 2@k decretarse el cimplase y certificarse
la ejecutoriedad de la sentencia, CMPC Celulosa $Mcit6 al tribunal de primera instancia que
se ordene derechamente la liquidacién del créiffeaiante peritaje judicial se determiné un valor
de liquidacion de CLP 474.542.519 (MUS$ 679), quedanfirmado por la Corte de Apelaciones
de Santiago con fecha 7 de mayo de 2015, encongamendiente la resolucion de cumplimiento,
de parte del Tribunal de Primera Instancia.

(10) CMPC Celulosa S.A. es demandada solidaria guicio seguido ante el Juzgado de Letras de
Laja, por un monto aproximado de MUS$ 147, el cearscuentra en etapa de discusion.

(11) CMPC Celulosa S.A. es demandada solidaria guicio laboral seguido ante el Juzgado de
Letras de Nacimiento, por un monto aproximado de MUS&%

(12) Papeles Cordillera S.A. es parte de un juwidid seguido ante el Juzgado Civil de Puente Alto,
por un monto cercano a MUS$ 119. La demanda fueidecen primera instancia parcialmente, por
el monto de MUS$ 80, habiéndose interpuesto redesapelacion.

(13) En mayo de 2006, la subsidiaria Inversionestis& S.A. recibié una liquidacion tributaria
ascendente a MUS$ 43.468, basada en la discrepdaci8ervicio de Impuestos Internos en
relacién con el criterio de valorizacion tributayiecorreccion monetaria utilizada por la sociedad
respecto de sus inversiones en el exterior. La @éfappresentd su defensa ante el Servicio de
Impuestos Internos, ratificando el criterio utitipa y entregando los respaldos legales y
administrativos que sustentan dicho criterio. Cenh& 28 de marzo de 2013 el Servicio de
Impuestos Internos rechazé la reclamacion intetpys® la Sociedad, ante lo cual se presentd un
recurso de apelacion, el que fue resuelto con fédtde junio de 2014, acogiéndose parcialmente.
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Ambas partes interpusieron recursos de casaci@laorte Suprema, encontrandose actualmente
pendiente el fallo de la misma.

(14) CMPC Tissue S.A. ha verificado en periodo admun crédito valista en la Quiebra de Jorge
Rabié y Compafiia S.A. por la suma de MUS$ 2.519.

(15) Forsac S.A. presentd un reclamo tributario,cansa RIT GR-15-00106-2014, en que el
Servicio de Impuestos Internos requiere el paga dama aproximada de MUS$ 307, en relacion a
la pérdida tributaria declarada para el afio tribmita012. Actualmente la causa esta en etapa de
prueba en el Tribunal Tributario y Aduanero.

(16) Con fecha 19 de enero de 2015, la subsidiaviersiones CMPC S.A. recibié de parte del
Servicio de Impuestos Internos, una liquidacidnutaria ascendente a MUS$ 41.808, basada en la
discrepancia de dicho Servicio en la imputacibngdstos de la Agencia de dicha sociedad.
Inversiones CMPC S.A. ha recurrido ante el Tribumabutario y Aduanero, encontrandose
pendiente la recepcién de la causa a prueba.

(17) Envases Impresos S.A. es parte de un juiciorddpor cobro de prestaciones por un monto
aproximado de MUS$ 151, demanda que fue rechazadalpduzgado de Letras de Buin y

revocado dicho fallo por la Corte de ApelacionesSam Miguel acogiendo la demanda. Dicha
sentencia puede ser recurrida ante la Corte Suprema

(18) La subsidiaria Fabi Bolsas Industriales S.A.Adgentina, enfrenta juicios laborales cuyo
monto provisionado por estimacion de nuestros abmgyasciende a MUS$ 90.

(19) Al 30 de septiembre de 2015, la subsidiarieeftat Bosques del Plata S.A. de Argentina,
mantiene juicios por causas laborales cuyo momaxapado asciende a MUS$ 517.

(20) La subsidiaria La Papelera del Plata S.A. deetiga, enfrenta causas laborales por un monto
nominal total aproximado de MUS$ 4.397 y causadespor un monto de MUS$ 3.945.

(21) La subsidiaria CMPC Celulose Riograndense.lddaBrasil, enfrenta algunos juicios laborales
y civiles, cuyo monto total aproximado correspoaddUS$ 2.084.

(22) La subsidiaria Melhoramentos CMPC Ltda. desBranfrenta juicios civiles por un monto
aproximado de MUS$ 1.605 y laborales por una sumaxapada a MUS$ 10.076.

(23) La subsidiaria Absormex CMPC Tissue S.A. de G\parte de causas tributarias, civiles y
laborales, que involucran montos aproximados de MBB# en las que en opinidbn de nuestros
abogados se estima un resultado favorable.

(24) La subsidiaria Protisa Colombia S.A. mantianeigs en contra del Municipio de Gachancipa
por un monto aproximado de MUS$ 2.401, por concegoliquidacion de “plusvalia” vy
compensacion de “cesiones obligatorias”, proceass $g encuentran en etapa de prueba y
resolucion.

(25) La subsidiaria Drypers Andina S.A. es parte d®gs laborales, civiles y administrativos por
un monto aproximado de MUS$ 4.787.
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(26) La subsidiaria Drypers Andina S.A. fue incluigad®s requerimientos de la Superintendencia

de Industria y Comercio (SIC) de Colombia, por emantual colusién en los mercados de papel

higiénico y pafiales en ese pais. Ambas accionegserparon en contra de practicamente todas las
empresas que participan en los mercados en cuest@ncontra de las personas naturales que
aparecerian involucradas. Drypers Andina S.A. contastbos requerimientos rechazando las

acusaciones formuladas. En atencién a que los giroimntos se encuentran en una etapa adn
preliminar, no es posible anticipar el resultaddodemismos.

(27) Asimismo otra subsidiaria de la Compafia cparaciones en un pais distinto de Chile y
Colombia es objeto de una investigacion por cotusid los mercados de papel higiénico y pafiales.
La Empresa se encuentra colaborando con la awditbriespectiva y no es posible anticipar el
resultado de la investigascion.

*kkkkkk

Con fecha 28 de octubre de 2015 CMPC tomé cononimique la Fiscalia Nacional Econdmica
presentd un requerimiento contra su subsidiaria CMIBsue S.A. ante el Tribunal de Defensa de
la Libre Competencia. Dicha accion se refiere aaseconductas contrarias a la libre competencia
en las que habrian participado miembros de la gi@na@ncial de la subsidiaria citada. Lo anterior
fue comunicado al mercado, con la misma fecha, améelihechos esenciales bajo la Norma de
Caracter General N° 30 de la Superintendencia der&ajpoSeguros. Dichas comunicaciones, junto
con informar del reciente requerimiento de la Hiac&acional Econémica y de las medidas
adoptadas por CMPC desde que tuvo conocimientamsidhéchos, hacen constar el cese de la
reserva del hecho esencial de fecha 27 de mar201ey su actualizacion de fecha 12 de agosto
de 2015, en los que se incluyen antecedentes dendsictas antes enunciadas.

Como se indica en la comunicacion al mercado deaf@8 de octubre de 2015, CMPC Tissue S.A.
obtuvo un Oficio de Conformidad bajo el Articulo 38 del Decreto Ley 211, en el marco de la
cooperacion dada a la Fiscalia Nacional Econémica qgalizar su investigacion, que lo exime de
la multa que establece dicho cuerpo legal. En raedlo anterior, es posible concluir que la accion
presentada ante el Tribunal de Defensa de la Librapétencia no tendria un efecto financiero en
los resultados de CMPC, por lo que no se ha caitkiiprovision a este respecto.

La Compafiia se encuentra estudiando la forma deemsar el impacto que la infraccion pudo
haber tenido en los consumidores y evaluando elecastitucional mas adecuado para hacerlo. No
es posible dimensionar actualmente este impacto.

Asimismo, con la informacién disponible a esta fetdmpoco es posible estimar hoy los otros

efectos que pudieran haberse generado fruto deeldsos antes mencionados, por lo que no se ha
constituido provision a este respecto.
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e) Provisiones y contingencias incorporadas porbiaaciones de negocios

1) La subsidiaria Melhoramentos CMPC Ltda. enfreslgunos juicios fiscales y laborales, los
cuales estan siendo tratados en forma adminisirgtijudicial y ascienden a un monto total de
MUS$ 10.197, de los cuales ya fueron pagados MUSH588 cuenta judicial, cuyo saldo neto por
MUS$ 1.352 se presenta en la cuenta Otras provisefego plazo, el cual corresponde al valor
maximo de riesgo. Asimismo, la subsidiaria CMPC iEipecoes Ltda. (absorbida en el afio 2010
por Melhoramentos CMPC Ltda.) firmé un contrato @BA (Quota Purchase Agreemegnton
Melpaper (antigua controladora de la subsidiaridhbl@amentos CMPC Ltda.) a través del cual
recibié garantias sobre los juicios que se originaobre hechos anteriores a la fecha de compra.
Algunos de ellos se materializaron y Melhoramentd4PC Ltda. recibir4 la equivalencia del
monto a través de la ejecucion de estas garafé@slo anterior se contabiliz6 dentro de Otros
activos no financieros - no corriente las garantéacionadas con estos juicios por un monto
ascendente a MUS$ 1.348 al 30 de septiembre de(R01S$ 2.415 al 31 de diciembre de 2014),
y se entiende que estas contingencias no genesaggorsobre el patrimonio de CMPC.

2) La subsidiaria CMPC Celulose Riograndense Latdrenta algunos juicios laborales, cuya
contingencia se ha reconocido en la cuenta Otmagsiones a largo plazo por un monto ascendente
a MBRL 4.185 (MUS$ 1.054). Estos juicios laboralesosiginaron sobre hechos anteriores a la
fecha de compra de esta subsidiaria y de acuerdoratato de compra QPAQ(ota Purchase
Agreement son responsabilidad de la vendedora Fibria SofAldPanterior, las pérdidas resultantes
de estos juicios seran reembolsados por Fibria $¥.8n consecuencia fueron contabilizadas en
Cuentas por cobrar - no corriente, por un valorivedgnte a la provision antes sefalada. Se
entiende que estas contingencias no generan se&ge el patrimonio de CMPC.

f) Otros

Algunas subsidiarias mantienen responsabilidad @nBanco Central de Chile por el retorno de
exportacion por los despachos efectuados en caw@npor MUS$ 130.807 al 30 de septiembre
de 2015 (MUS$ 110.020 al 31 de diciembre de 201gie Ealor representa el precio de mercado
determinado a la fecha de despacho.

Empresas CMPC S.A. mantiene garantias sobre curaplimide contratos de instrumentos
derivados, suscritos por sus subsidiarias con Md?gan Chase Bank N.A. - Estados Unidos,
HSBC Bank - Estados Unidos, Banco HSBC — México, B&BBYA Bancomer - México, Banco
Santander - Chile, Banco BBVA - Chile, Bank of Amariglerrill Lynch Banco Multiplo S.A. -
Brasil, Banco de Chile, Banco BCI — Chile y Ban@ntander - Brasil, respecto de tasas de interés
aplicadas al valor nominal de MUS$ 946.896.

g) Situacion de inversiones en el exterior

Los estados financieros de la Compafiia incluyesfesito sobre la posicion financiera y econémica
de las empresas de CMPC ubicadas en paises comntiAegdJruguay, Perl, México, Ecuador,
Brasil y Colombia, derivados del contexto econén@najue se desenvuelven. Los resultados reales
futuros dependeran en gran medida de la evoluc®uichas economias. La Compafia Matriz
CMPC continuara apoyando el desarrollo y opera@éntodos sus negocios en el exterior,
comprometiendo los recursos que sean necesariaslgpaealizacion de las actividades de sus
subsidiarias.
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NOTA 26 - PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Las Provisiones por beneficios a los empleadodasosiguientes:

30/09/2015 31/12/2014

Conceptos Corriente No corriente Corriente  No corriente

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Indemnizacién por afios de servicio 3.281 74.750 4.907 79.213
Beneficios por asistencia médica 1.523 4.592 1.989 6.427
Vacaciones del personal 25.461 - 29.157 -
Otros beneficios 17.607 - 13.409 1.169
Totales 47.872 79.342 49.462 86.809

26.1. Antecedentes y movimientos
a) Indemnizacion por afios de servicio

El monto cargado a resultados durante el periodé 2014 por concepto de indemnizaciones por
afios de servicio, de acuerdo a lo sefialado en Niflg 2s el siguiente:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE

Conceptos 2015 2014 2015 2014

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Costo de los servicios del periodo corriente 9.805 6.813 2.972 1.696
Costo por intereses 2.735 3.291 912 1.096
Efecto de cualquier liquidacion (383) 1.985 435 1.212
Total cargado a resultados 12.157 12.089 4.319 4.004

El saldo por indemnizaciones por afios de servib@bpersonal se registra en la cuenta Provisiones
por beneficios a los empleados en el pasivo cdaigmo corriente en funcidn de la probabilidad de
pago antes o después de 12 meses desde la feclizstddb de Situacion Financiera de la
Compainia.

El movimiento de este pasivo en cada periodo sgeiente:

Conceptos 30/09/2015 31/12/2014
MUSS$ MUSS$

Saldo inicial 84.120 81.214
Costo de los servicios del periodo corriente 9.805 12.773
Costo por intereses 2.735 3.511
Ajuste por calculo actuarial - 6.403
Pagos de indemnizacion en el ejercicio (4.654) B.01
Ajuste por diferencias de cambio (13.975) (11.766)
Saldo final 78.031 84.120
Saldo Pasivo corriente 3.281 4.907
Saldo Pasivo no corriente 74.750 79.213
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Tal como se sefiala en la nota 2.19, los efectdasdactualizaciones de las variables actuariales a
diciembre de 2014 incorporadas en el modelo, alzanza un gasto por MUS$ 6.403, que se
registré en el Otro resultado integral. En el acpglodo no se efectuaron cambios en las variables
actuariales.

Las tasas de descuento relevantes para descostasbl@aciones con los empleados de la
Compafiia (IAS) se basan en los rendimientos dedneshdel Banco Central de Chile en CLP, a
plazos similares o a interpolaciones de éstos. Bemedo se obtiene, en forma compuesta, una
tasa de descuento nominal anual del orden del 4,38%

Se considera una tasa de crecimiento salarial yestps demograficos para la poblacion del
personal de CMPC y subsidiarias para determinaablas de retiros, despidos y jubilacién, segun
tablas y estandares utilizados para esta metodottegialorizacion.

b) Beneficios por asistencia médica

La subsidiaria Melhoramentos CMPC Ltda. suscribid et afio 1997 un compromiso con el
sindicato de trabajadores referente a proveereasist médica para sus trabajadores jubilados hasta
esa fecha. Esta asistencia médica es entregadangoinstitucion de salud formada por las
empresas papeleras de Sao Paulo, Brasil denonfftzRlaCoO.

El monto de la provision se refiere al calculo adtl del valor presente de la obligacién generada
por este compromiso y que considera los costosidtencia médica para este grupo, considerando
al trabajador y su esposa a lo largo de su vidgs hasta 21 afios (hasta 24 afos si se encuentran
estudiando). La metodologia utilizada para el déles actuarial con un plazo medio de pago de 20
afios y una tasa de descuentati@% (6,2% mas inflacion). El efecto de las acta@iianes de las
variables actuariales a diciembre de 2014 incogawaen el modelo, alcanz6 a un gasto por
MUS$ 933, que se registro en el Otro resultado iatedn el actual periodo no se efectuaron
cambios en las variables actuariales.

¢) Vacaciones del personal
El saldo por vacaciones del personal correspondalat de los dias de vacaciones devengados por

el personal de la Compafiia y pendientes de userndieados de acuerdo con la legislacion laboral
vigente en cada pais.
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26.2. Gastos por empleados

Los gastos relacionados con los empleados, cargadsiltados, son los siguientes:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE

Conceptos 2015 2014 2015 2014

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Sueldos y salarios 247.706 260.869 78.544 87.574
Aportes a la seguridad social 28.211 29.851 9.372 10.032
Beneficios a corto plazo a los empleados (gradifrees y similares) 58.624 59.544 19.513 18.598
Gastos por beneficios post-empleo, planes de lo@getiefinidos 1.733 2.292 290 738
Gastos por beneficios de terminacion (indemnizacion 12.157 12.089 4.319 4.004
Otros gastos del personal 24.777 24.531 11.487 9.529
Total cargado a resultados 373.208 389.176 123.525 130.475

NOTA 27 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los Otros pasivos no financieros corrientes y noi@otes son los siguientes:

30/09/2015 31/12/2014

MUS$ MUS$
Corriente
Dividendos provisionados segun politica y por p 1.16¢ 10.62:
Anticipos de cliente 4.19: 2.48¢
Ventas anticipad: 15.76( 13.18
Otros 4 444
Total 21.125 26.739
No corriente
Otros 3.165 3.582
Total 3.165 3.582

NOTA 28 - CAPITAL EMITIDO

El capital de Empresas CMPC S.A. asciende a MUS$317/28 dividido en2.500.000.000
acciones nominativas, de igual valor cada unayaior nominal, totalmente suscritas y pagadas.

Aumento de capital afio 2014
En Quincuagésima Cuarta Junta Extraordinaria de Aistas celebrada el 22 de abril de 2014 se

acordd aumentar el capital social en la cantidatl8$ 250 millones, mediante la emision de 125
millones de acciones de pago sin valor nominal.
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El Directorio de Empresas CMPC S.A., en sesion debdie junio de 2014, acordé fijar el precio
de colocacion de las 125 millones de acciones de,f@ara el periodo de opcién preferente legal,
en CLP 1.100 (pesos chilenos) por accion (2,00réslaor accion). El proceso de suscripcion y
pago de este aumento de capital, en el periodpcdéropreferente legal, se inicio el 25 de junio de
2014 vy finaliz6 el 25 de julio de 2014, fecha enclal se suscribieron y pagaron un total de
119.284.587 acciones. Las restantes 5.715.413rescioeron rematadas en la Bolsa de Comercio
de Santiago con fecha 20 de agosto de 2014 a uiv preitario de CLP 1.432,30. Esta colocacion
de acciones gener6 un menor valor de MUS$ 2.98&Jupto de las variaciones en el tipo de
cambio délar - peso chileno, con lo cual el aumetd capital social fue la cantidad de
MUS$ 247.014.

NOTA 29 - GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS

La cuenta de Ganancias (pérdidas) acumuladas aé 3@utiembre de 2015, respecto del 31 de
diciembre de 2014, disminuy6 principalmente poGinancia (pérdida) del periodo, de acuerdo al
siguiente detalle:

30/09/2015 31/12/2014

MUS$ MUSS$
Ganancias (pérdidas) acumuladas al 1 de enero 83249, 7.171.047
Ganancia (pérdida) del ejercicio atribuible a losptarios de la controladc (88.995 137.79:
Dividendo pagado en el afio mas provision seguiicpalle dividendos (14.526) (46.513)
Pago complemento dividendo provisionado en afigiante (7.213) (6.931)
Efecto de la Reforma Tributaria sobre impuestaidibs (ver nota 21) - (305.512)
Ganancias (pérdidas) acumuladas 6.839.148 6.949.882

Segun lo requerido por la Circular N° 1.945 de laeSintendencia de Valores y Seguros de Chile
de fecha 29 de septiembre de 2009, a continuaeifmesentan los ajustes de primera aplicacion de
las NIIF registrados con abono a las Ganancias @esyacumuladas, pendientes de realizacion:

2013 2014 2015

Saldo por Monto Saldo por Monto Saldo por

realizar al realizado en realizar al realizado en realizar al

31/12/2013 el afio 2014  31/12/2014 el afio 2015  30/09/2015
Conceptos MUS $ MUS $ MUS $ MUS $ MUS $
Propiedades, plantay equipo Q) 821.682 (36.823) B34.8 (27.647) 757.212
Indemnizacion por afios de servicio ) 4.526 (803) 3.72 (602) 3.121
Impuestos diferidos 3) (219.925) 10.366 (209.559) 7.775 (201.784)
Total 606.283 (27.260) 579.023 (20.474) 558.549

(1) Propiedades, planta y equipo: La metodologiiZzada para cuantificar la realizacion de este
concepto, correspondié a la aplicacion de las villitess por clase de activo usadas para el proceso
de depreciacién al monto de revalorizacion deteadora la fecha de adopcion.
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(2) Indemnizacion por afios de servicio: Las NIIFuieten que los gastos por beneficios de

terminacion entregados a los empleados en el lplago, sean determinadas en funcion de la
aplicacién de un modelo de calculo actuarial, geemew diferencias respecto de la metodologia
previa que consideraba valores corrientes. Estaduketgia de célculo actuarial considera dentro de
sus variables un plazo promedio de permanenciagi&#dbajadores de aproximadamente 12 afios,
dato utilizado para la cuantificacion del saldoamaalizado.

(3) Impuestos diferidos: Los ajustes en la valuaalé los activos y pasivos generados por la
aplicacion de las NIIF, han significado la determida de nuevas diferencias temporarias que
fueron registradas contra la cuenta Ganancias iff@d acumuladas en el Patrimonio. La
realizacién de este concepto se ha determinad@ enidma proporcién que lo han hecho las
partidas que le dieron origen.

Las Ganancias (pérdidas) acumuladas disponibledsrdouir como dividendos, son los
siguientes:

30/09/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Ganancias (pérdidas) acumuladas al cierre dei@gerc 6.839.148 6.949.882
Ajustes de primera aplicacion NIIF pendientes ddizaar (558.549) (579.023)
Revalorizacion de activos biologicos neta de imfmgediferidos,
pendiente de realizar (1.565.434) (1.617.266)
Ganancias (pérdidas) acumuladas disponibles paragtribuir 4.715.165 4.753.593

NOTA 30 - OTRAS RESERVAS
Las Otras reservas que forman parte del patrimania €ompafiia son las siguientes:

Reservas por diferencias de cambio por converdi@s: montos y saldos de la Reserva por
diferencias de cambio por conversién del Patrimamioesponden a los efectos contables que se
generan en la traducciéon de los estados financigasubsidiarias que registran sus transacciones
en una moneda funcional distinta a la moneda deeptacion de los estados financieros
consolidados.

Los efectos mencionados corresponden principalmadrd@iste a valor patrimonial de la inversion
en dichas sociedades y a la diferencia de camigmada en cuentas por cobrar y/o pagar de largo
plazo existentes entre la sociedad inversora yssibsidiarias, en virtud de ser tratadas como
financiamiento de inversion en esas subsidiarias.

El propésito de esta reserva es evitar los efemoesultados producto de las variaciones del tipo

de cambio que afecta al patrimonio de las sub&diaton moneda funcional distinta al dolar
estadounidense.
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Los movimientos patrimoniales son los siguientes:
30/09/2015
MUS$

Saldo Reservas por diferencia de cambios por ceidveal 1 de enero de 2014 (179.127)

Mas: Movimientos netos por ajustes de cambios er2@fi4 (152.683)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (331.810)
Mas: Movimientos netos por ajustes de cambios er2@fis (197.365)
Saldo al 30 de septiembre de 2015 (529.175)

La composicion del movimiento patrimonial por sdeié que los origina, es la siguiente:

Por el periodo terminado al 30 de Por el afio terminado al 31 de
septiembre de 2015 diciembre de 2014
Diferencia de Total Diferencia de Total
Ajuste a cambio en  diferencia de Ajuste a cambio en diferencia de
Moneda  valor Ctas. Ctes.  cambio por valor Ctas. Ctes. cambio por
Pais  funcional patrimonial de L.P. conversion  patrimonial de L.P. conversion
Sociedades MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
CMPC Tissue S.A. Chile CLP (43.613) (91.364) (134.977)  7.282) (89.879) (137.161)
Melhoramentos CMPC Ltda. Brasil BRL (22.669) (38.139) 0.868) 44,959 (58.417) (13.458)
Ipusa S.A. Uruguay  UYU (524) - (524) 1.210 (2.523) (1.313)
CMPC Inversiones de Argentina S.A. Argentha  ARS (591) - (591) (1.577) - (1.577)
Otros (465) - (465) 826 - 826
Total (67.862) (129.503) (197.365) (1.864) (150.819) (152.683)

Reservas de coberturas de flujo de caja: (Resayativa de MUS$ 95.581 al 30 de septiembre de
2015, de MUS$ 29.582 al 30 de septiembre de 2014 MIdS$ 104.083 al 31 de diciembre de
2014). La Reserva de coberturas de flujo de caja de la aplicacién de contabilidad de cobertura
con ciertos activos y pasivos financieros.

La parte de esta Reserva originada por cobertunaggmtas, costos y por obligaciones financieras
se transferira a resultados al término de la vigede los contratos o bien cuando la operacién deje
de calificar como contabilidad de cobertura, lo queeirra primero. La parte de esta Reserva
originada por coberturas por flujos de proyectosndersion se transferira a Propiedades, planta y
equipo al término de la vigencia de los contratas @sultados si la operacion deja de calificar
como contabilidad de cobertura, lo que ocurra prime

El propésito de esta reserva es afectar los relmdta los activos s6lo cuando las coberturas se
liquiden.

La variacion respecto al saldo al 31 de diciemlr@@iLl4 corresponde a los cambios observados en
el valor justo de los instrumentos financieroszdilos.

Reservas de ganancias o pérdidas actuariales eespiie beneficios definidos: (Reserva negativa
de MUS$ 16.045 al 30 de septiembre de 2015, de MUB¥®&l 30 de septiembre de 2014 y de
MUSS$ 16.045 al 31 de diciembre de 2014). Esta raseevgenera por la aplicacion de nuevas
variables (tasa descuento, tasa crecimiento dalaoi&cion de personal, etc.) en los célculos
actuariales de la indemnizacién por afios de serdiei personal, de acuerdo con la NIC 19.
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Otras reservas varias: (Reserva de MUS$ 248.555 dé 3@eptiembre de 2015, MUS$ 248.856 al
30 de septiembre de 2014 y de MUS$ 248.786 al 3liaikembre de 2014). El saldo corresponde a
los siguientes conceptos:

= Reserva para futuros aumentos de capital.

= Reserva por variaciones patrimoniales en asociadas.

= Correccion monetaria del capital pagado registsstpin lo sefialado en Oficio Circular N° 456
de la SVS.

Efecto por canje de acciones por incorporacion dweonitarios de Industrias Forestales S.A.
(fusién).

La variacion respecto al saldo al 31 de diciemler@@iL4 corresponde principalmente a variaciones
patrimoniales en asociadas.

El saldo de estas reservas esta destinado a taggitahes futuras.

A contar de la primera aplicacion de las NIIF (1 dere de 2008) los principales movimientos de
estas reservas forman parte del Otro resultadgraitele la Compafiia, acumulando un monto
negativo de MUS$ 474.463 al 30 de septiembre de Z0d§ativo de MUS$ 149.298 al 30 de
septiembre de 2014 y negativo de MUS$ 285.269 de3diciembre de 2014).

NOTA 31 - GANANCIA POR ACCION Y UTILIDAD LIQUIDA DISTRIBUIBLE

31.1. Ganancia (pérdida) por accion béasica y diluida

US$/Accidn
Pérdida por accién enero - septiembre 2015 * (0,0356)
Ganancia por acciéon enero - septiembre 2014 ** 0,0413
Ganancia por accién afio 2014 *** 0,0567

* Determinada considerando 2.500.000.000 accionesreulacion al 30 de septiembre de 2015.
** Determinada considerando 2.406.507.611 acci@uetvalentes a las 2.375.000.000 acciones en agiéul al 31 de diciembre de 2013 més el
promedio ponderado de permanencia de las 125.00G6é¢ones pagadas al 30 de septiembre de 2014umento de capital sefialado en nota 28.

*** Determinada considerando 2.429.128.918 accicetpsvalentes a las 2.375.000.000 acciones enla@ién al 31 de diciembre de 2013 mas el
promedio ponderado de permanencia de las 125.00@6¢ones pagadas al 31 de diciembre de 2014udetnto de capital sefialado en nota 28.

31.2. Utilidad liquida distribuible

La politica de dividendos consiste en distribuimoodividendo un 30% de la utilidad liquida
distribuible del periodo, mediante el reparto des dtividendos provisorios, en los meses de
septiembre y diciembre o enero y un dividendo fimple debe acordar la Junta Ordinaria de
Accionistas, pagadero en la fecha que dicha junséggde, sélo si no se ha completado con los
dividendos provisorios el monto equivalente al 3D84a utilidad liquida distribuible.

En virtud de lo dispuesto en la circular N° 1943al&VS, de fecha 29 de septiembre de 2009, el
Directorio en sesiones de fecha 26 de noviembre0f® ¥ 8 de noviembre de 2012, acordo
establecer como politica general que la utilidaplila distribuible para efectos del pago del
dividendo minimo obligatorio del 30%, establecidor el articulo 79 de la Ley 18046, se
determinard sobre la base de la utilidad depuradaqlellas variaciones relevantes del valor
razonable de los activos y pasivos que no estdizadas, las cuales deberdn ser reintegradas al
célculo de la utilidad liquida del periodo en qgales variaciones se realicen.
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Los dividendos adicionales seran determinados e lBalos mencionados criterios, segun el
acuerdo que adopte al respecto la Junta de Ac@snist

En consecuencia, se acordd que, para los efectda determinacién de la utilidad liquida
distribuible de la Compafiia, esto es, la utilidagiia a considerar para el calculo del dividendo
minimo obligatorio, se excluirdn de los resultadekperiodo los siguientes aspectos:

I. Los resultados no realizados correspondientissvariacion del valor razonable de las
plantaciones forestales. Los principales ajustevaédr razonable de las plantaciones
forestales corresponden a la revalorizaciéon paimiento natural de éstos. La valorizacién
de dichos activos forestales se encuentra regyladéa norma contable NIC 41 (Activos

Biologicos). Estos resultados seran reintegradauéilidad liquida al momento de la venta
de los activos forestales o de su enajenacionlgdn atro medio.

. Los resultados no realizados generados endaisit¢ion de otras entidades o empresas, a
un valor inferior al valor razonabléa(r value de los activos netos (deducidos pasivos) de
la entidad adquirida y, en general, aquellos radok no realizados que se produzcan con
motivo de la aplicacion de los péarrafos N°s 34,48By 58 de la norma contable NIIF 3,
revisada, referida a las operaciones de combinesiode negocios, relacionados
principalmente con ajustes derivados del procesaddeaisicion y toma de control.

Estos resultados se reintegrardn también a ladadililiquida en el momento de su
realizacién. Para estos efectos, se entender&plizados los resultados en la medida que
las entidades adquiridas generen utilidades cotepasdad a su adquisicion, o cuando
dichas entidades o empresas sean enajenadas.

lll. Los efectos de los impuestos diferidos origios por los resultados no realizados
derivados de la aplicacion del valor razonable kEmtpciones forestales. Estos efectos
derivan principalmente por variaciones en el valaronable, cambio de la tasa del
impuesto sobre las ganancias u otros conceptos.

Utilidad liquida distribuible:

A continuacién se presenta la determinacion de ilidad liquida distribuible, base para la
cuantificacion de los dividendos a repartir seganPblitica de Dividendos vigente, segun la
Ganancia atribuible a participacién mayoritaria:

Periodo Afio
terminado al terminado al
30/09/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Ganancia (pérdida) del ejercicio atribuible a Iospjetarios de la controladc (88.995 137.79:
Ganancia por ajuste a valor razonable plantasiforestales - crecimiento (189.263) (187.194)
Mayor costo de las plantaciones forestales ceskshy vendidas 142.299 204.790
Variacion del valor razonable de las plantaciomesstales (46.964) 17.596
Impuestos diferidos asociados al valor razonablagiplantaciones foresta 20.68" (344
(Pérdida) / Utilidad liquida distribuible (115.272) 155.043
Aplicacién politica de dividendos - 46.513
Dividendo por accién (US$/Acciones en circulacion) - 0,0186

De acuerdo a las NIIF, los dividendos acordados enlitica respectiva (30% de la utilidad liquida
distribuible) se registran al cierre anual del peoi
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Durante el periodo terminado al 30 de septiembr2dé y el afio 2014 los dividendos pagados
fueron los siguientes:

N° Dividendo US$ por accion (1) CLP por accion Fechaadpago
Definitivo N° 260 0,0090 5 7 de mayo de 2014
Provisorio N° 261 0,0084 5 4 de septiembre de 2014
Provisorio N° 262 0,0065 4 29 de diciembre de 2014
Definitivo N° 263 0,0065 4 28 de abril de 2015
Eventual N° 264 0,0058 4 10 de septiembre de 2015

(1): Para la conversion de los dividendos definiia pesos chilenos (CLP) se utiliza el tipo delgardel dia de la Junta de Accionistas
y para los dividendos provisorios se utiliza ebtige cambio del dia del cierre del registro deamistas correspondiente. La cantidad
actual de acciones en circulacién asciende a 260@00 acciones (Ver nota 28).

En consecuencia, los montos totales acordados ,paljaierre de los periodos que se indican,
fueron los siguientes:

Periodo Afio
terminado al terminado al
30/09/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$
Dividendos para acciones ordinarias, Bruto 30.750 58.569
Impuesto sobre dividendos para accionistas ext@nje (939) (3.344)
Dividendos para acciones ordinarias, Neto 29.811 55.225

NOTA 32 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los Ingresos de actividades ordinarias del pertedminado al 30 de septiembre de cada afio se
detallan a continuacion:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE

Conceptos 2015 2014 2015 2014

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos mercado interno 827.435 830.956 259.030 266.450
Ingresos por exportaciones 1.387.113 1.460.245 461.469 498.054
Ingresos por exportaciones subsidiarias extranjeras 239.756 176.602 143.780 53.949
Ingresos mercado interno subsidiarias extranjeras 133178 1.174.467 386.048 417.441
Otros ingresos ordinarios (*) 14.757 4.829 1.713 1.427
Total 3.603.039 3.647.099 1.252.040 1.237.321
Ingresos ordinarios atribuibles a los propietadieda controladora 3.602.782  3.646.840 1.251.952 1.237.233

(*) Monto acumulado incluye MUS$ 10.000 por pagesibidos de las aseguradoras
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NOTA 33 - OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Los efectos en resultados derivados de diversaeptos adicionales a la operacion son:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - SEPTIEMBRE  JULIO - SEPTIEMBRE

Conceptos 2015 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Utiidad en venta de activos no corrientes 4.574 4.261 3.905 3.974
Pérdida en venta de activos no corrientes (859) (3.059) (159) -
Efecto neto por siniestros forestales y otros aeter (41.859) (2.806) (2.293) (2.191)
Utiidad (pérdida) por operaciones con derivadoaricieros (40.701) (14.037) (17.989) (3.002)
Provisién juicios y contingencias (19.368) (7.132) (6.629) (6.379)
Ingreso por servidumbre eléctrica 4.031 2.948 1.321 660
Impuesto al aumento de capital de CMPC Celulosgr&ilense Ltda. (2.222) (913) (617) (441)
Impuesto adicional sobre intereses bono en eliexter (3.499) - (959) -
Donaciones (2.499) (2.672) (1.043) (1.444)
Otros (1.997) (4.404) (548) (2.708)
Total (103.399) (27.814) (25.011) (10.531)

NOTA 34 - COSTOS FINANCIEROS

Los Costos financieros al 30 de septiembre de aadaon los siguientes:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE

Conceptos 2015 2014 2015 2014

MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUS$
Intereses por bonos emitidos 114.762 107.761 37.685 39.580
Intereses por préstamos bancarios 23.035 28.294 10.680 8.949
Intereses por arriendos financieros 976 2.766 329 558
Total 138.773 138.821 48.694 49.087

NOTA 35 - DIFERENCIAS DE CAMBIO DE ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA
EXTRANJERA

a) Diferencia de cambios reconocida en resultados

Las diferencias de cambio generadas al 30 de m#p#ede cada afio por saldos de activos y
pasivos en monedas extranjeras, distintas a la daofulncional, fueron abonadas (cargadas) a
resultados del periodo segun el siguiente detalle:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - SEPTIEMBRE  JULIO - SEPTIEMBRE
Conceptos 2015 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos en moneda extranjera (103.159) (109.511) 33.8 (91.009)
Pasivos en moneda extranjera 158.947 185.630 100.017 5.5253
Total 55.788 76.119 21.184 44.516

Los efectos relativos a los cambios de los valoez®nables de los instrumentos financieros
incluidos losforwards opcionesforwardsrelacionados con inversiones en pesos chileno®)Y@L
que a través de estos son redenominadas a dAls8$, €ross currency swapg swaps distintos

de aquellos bajo contabilidad de coberturas, sistrag en el rubro Otras ganancias (pérdidas) del
Estado de Resultados.
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b) Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos en moneda extranjera (diferentes adaeala funcional) afectados por las variaciones

en las tasas de cambio son los siguientes:

30/09/2015 31/12/2014
Clase de activo Moneda MUS$ MUS$
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo CLP 160.622 425.673
Efectivo y equivalentes al efectivo EUR 2.227 3.090
Efectivo y equivalentes al efectivo ARS 12.242 7.543
Efectivo y equivalentes al efectivo uYu 262 421
Efectivo y equivalentes al efectivo PEN 6.487 24.567
Efectivo y equivalentes al efectivo COP 87 600
Efectivo y equivalentes al efectivo MXN 5.442 6.919
Efectivo y equivalentes al efectivo BRL 10.352 20.249
Efectivo y equivalentes al efectivo GBP 2.594 550
Efectivo y equivalentes al efectivo SEK 994 3.902
Subtotal Efectivo y equivalentes al efectivo 201.309 493.514
Otros activos financieros, corrientes CLP - 155
Otros activos financieros, corrientes CLF - 43.552
Subtotal Otros activos financieros, corrientes - 43.707
Otros activos no financieros, corrientes CLP 14.041 12.083
Otros activos no financieros, corrientes ARS 1.305 1.232
Otros activos no financieros, corrientes uyu 420 700
Otros activos no financieros, corrientes PEN 1.733 1.788
Otros activos no financieros, corrientes COP 161 265
Otros activos no financieros, corrientes BRL 657 3.864
Otros activos no financieros, corrientes MXN 1.262 2.006
Otros activos no financieros, corrientes GBP 2 2
Subtotal Otros activos no financieros, corrientes 19.581 21.940
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigctes CLP 144.436 176.760
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraiemtes EUR 16.046 18.517
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigtes ARS 65.210 53.477
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigces uyu 7.073 7.181
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraiemtes PEN 29.558 28.504
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraiemtes COP 8.874 9.286
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigices MXN 45.713 44.854
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraigces BRL 61.090 64.463
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraiemtes GBP 8.197 9.602
Subtotal Deudores comerciales y otras cuentas poolorar, corrientes 386.197 412.644
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, mtersie CLP 2.113 2.484
Subtotal Cuentas por cobrar a entidades relacionadg corrientes 2.113 2.484
Inventarios CLP 82.467 91.609
Inventarios ARS 55.570 52.850
Inventarios uyu 17.196 20.688
Inventarios PEN 37.276 34.451
Inventarios COP 15.438 20.378
Inventarios MXN 43.476 36.217
Inventarios BRL 35.818 41.224
Subtotal Inventarios 287.241 297.417
Activos por impuestos corrientes, corrientes CLP 42.561 68.401
Activos por impuestos corrientes, corrientes ARS 4.502 8.053
Activos por impuestos corrientes, corrientes uYu 1.076 1.774
Activos por impuestos corrientes, corrientes PEN 2.541 4.382
Activos por impuestos corrientes, corrientes COP 3.198 2.679
Activos por impuestos corrientes, corrientes MXN 9.986 10.190
Activos por impuestos corrientes, corrientes BRL 49.014 9.291
Subtotal Activos por impuestos corrientes, corriergs 112.878 104.770
Total Activos, corrientes 1.009.319 1.376.476

-130 -




Empresas CMPC S.A. y subsidiarias
Estados Financieros Consolidado

30/09/2015 31/12/2014
Clase de activo Moneda MUS$ MUS$
Activos no corrientes
Subtotal Otros activos financieros, no corrientes
Otros activos no financieros, no corriel CLP 12.12¢ 11.02(
Otros activos no financieros, no corriel BRL 301.15! 301.86¢
Otros activos no financieros, no corriel PEN 9 17
Otros activos no financieros, no corriel COF 571 752
Subtotal Otros activos no financieros, no corriente 313.870 313.657
Cuentas por cobrar, no corrier BRL 21.95¢ 38.54.
Cuentas por cobrar, no corrier CLP 107 817
Cuentas por cobrar, no corrier ARS 32¢ 46(
Subtotal Cuentas por cobrar, no corrientes 22.394 39.819
Inversiones contabilizadas utiizando el métodéadearticipacio CLP 19¢ 48¢
Subtotal Inversiones contabilizadas utilizando el @atodo de la participacion 196 488
Activos intangibles distintos de la plusv CLP 1.11¢ 1.411
Activos intangibles distintos de la plusv BRL 1.77¢ 2.36¢
Activos intangibles distintos de la plusv MXN 23t 467
Activos intangibles distintos de la plusv ARS 4E 47
Activos intangibles distintos de la plusv COF 7617 497
Activos intangibles distintos de la plusvalia uyu 84 211
Subtotal Activos intangibles distintos de la plusviéa 4.021 4.999
Plusvali ARS 6.24¢ 6.88
Plusvalia MXN 552 638
Plusvali BRL 30.02 44.90¢
Subtotal Plusvalia 36.820 52.427
Propiedades, planta y equipo CLP 219.496 233.680
Propiedades, planta y equ ARS 66.83: 73.92¢
Propiedades, planta y equ uyu 32.10¢ 39.61:
Propiedades, planta y equipo PEN 104.104 109.556
Propiedades, planta y equ COF 56.60¢ 76.30:
Propiedades, planta y equ MXN 213.98! 186.13t
Propiedades, planta y equipo BRL 161.298 240.821
Subtotal Propiedades, planta y e quipo 854.430 960.037
Activos por impuestos corrientes, no corrientes ARS 1.679 2.471
Activos por impuestos corrientes, no corrientes BRL 52.345 97.983
Subtotal Activos por impuestos corrientes, no coréntes 54.024 100.454
Activos por impuestos diferid CLP 722 471
Activos por impuestos diferidos ARS 32 30
Activos por impuestos diferid uyu 1.75¢ 884
Activos por impuestos diferid COF 15.57* 14.22¢
Activos por impuestos diferidos MXN 11.309 11.765
Activos por impuestos diferid BRL 22.99¢ 15.28'
Subtotal Activos por impuestos diferidos 52.392 42.665
Total Activos, no corrientes 1.338.147 1.514.546
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Los pasivos en moneda extranjera (diferentes aol@eda funcional) afectados por las variacionesasridsas de cambio se presentan a
valores no descontados y son los siguientes:

30 de septiembre de 2015 31 de diciembre de 2014
91 dias hasta ¢ 91 dias hasta
Hasta 90 dias 1 afio Total Hasta 90 dias a 1l afio Total
Clase de pasivo Moneda MUSS$ MUSS$ MUS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes CLP 206 - 206 2.327 - 2.327
Otros pasivos financieros, corrientes CLF 8.549 8.549 17.098 292.282 13.003 305.285
Otros pasivos financieros, corrientes EUR 169 - 169 - - -
Otros pasivos financieros, corrientes ARS 497 4.807 5.304 31.331 11.987 43.318
Otros pasivos financieros, corrientes uyYu 13.599 276 13.875 13.477 - 13.477
Otros pasivos financieros, corrientes PEN 19 422 441 - 4.909 4.909
Otros pasivos financieros, corrientes BRL 48.035 1.257 49.292 40.370 24.426 64.796
Subtotal Otros pasivos financieros, corrientes 71.074 15.311 86.385 379.787 54.325 434.112
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p CLP 193.217 - 193.217 242.369 1.313 243.682
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasapair p CLF 1.325 - 1.325 1.545 - 1.545
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p EUR 11.014 17.810 28.824 10.126 3.544 13.670
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasapair p ARS 40.725 a4 40.769 40.799 32 40.831
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p COP 6.298 - 6.298 7.390 - 7.390
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasapair p uYu 2.417 - 2.417 3.606 - 3.606
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p PEN 15.146 85 15.231 23.683 158 23.841
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p MXN 17.644 - 17.644 26.850 215 27.065
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasapair p BRL 51.205 18.537 69.742 71.331 25.286 96.617
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagair p GBP 1.338 - 1.338 49 - 49
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasapair p SEK 13 6.090 6.103 7.293 10.323 17.616
Subtotal Cuentas por pagar comerciales y otras cuéas por pagar 340.342 42.566 382.908 435.041 40.871 475.912
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, degien CLP 2.930 - 2.930 3.373 - 3.373
Subtotal Cuentas por pagar a entidade s relacionadasorrientes 2.930 - 2.930 3.373 - 3.373
Otras provisiones a corto plazo CLP - 257 257 - 91 o1
Otras provisiones a corto plazo ARS - 4.118 4.118 - 3.952 3.952
Subtotal Otras provisiones a corto plazo - 4.375 4.375 - 4.043 4.043
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes CLP - 55.849 55.849 - 29.054 29.054
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes ARS - 7.299 7.299 - 397 397
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes PEN - 2.286 2.286 - 918 918
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes COP - - - - 79 79
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes BRL - 18 18 - 96 96
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes MXN - 2.392 2.392 - 753 753
Subtotal Pasivos por impuestos corrientes, corriepts - 67.844 67.844 - 31.297 31.297
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead CLP - 24.952 24.952 - 30.159 30.159
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead ARS - 5.274 5.274 - 3.084 3.084
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead PEN - 3.060 3.060 - 785 785
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead BRL - 12.178 12.178 - 13.530 13.530
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead MXN - 31 31 - 22 22
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead uyu - 1.556 1.556 - 1.388 1.388
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead COP - 412 412 - 169 169
Subtotal Provisiones corrientes por beneficios afoempleados - 47.463 47.463 - 49.137 49.137
Otros pasivos no financieros, corrientes CLP - 1.624 1.624 - 10.624 10.624
Otros pasivos no financieros, corrientes PEN - 8 8 - 8 8
Otros pasivos no financieros, corrientes ARS - 892 892 - 355 355
Otros pasivos no financieros, corrientes MXN - 19 19 - 236 236
Otros pasivos no financieros, corrientes BRL - 768 768 - 29 29
Otros pasivos no financieros, corrientes COP - 99 99 - - -
Subtotal Otros pasivos no financieros, corrientes - 3.410 3.410 - 11.252 11.252
Total Pasivos, corrientes 414.346 180.969 595.315 818.201 190.925 1.009.126
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30 de septiembre de 2015 31 de diciembre de 2014

Més de 1 afic Méas de 3 afios Més de 5 Mas de 1 afic Mas de 3 aflos Maés de 5

hasta 3 afios hasta 5 afios afios Total hasta 3 afios  hasta 5 afios afios Total
Clase de pasivo Moneda MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes CLF 34.196 34.196 657.533 725.925 38.020 38.020 746.567 822.607
Otros pasivos financieros, no corrientes ARS 271 3.982 - 4.253 1.051 - 6.273 7.324
Otros pasivos financieros, no corrientes uyu - - 8.301 8.301 12.645 - - 12.645
Otros pasivos financieros, no corrientes PEN 3.679 11.888 - 15.567 - 21.353 - 21.353
Otros pasivos financieros, no corrientes BRL 200.725 170.378 290.087 661.190 522.645 51.698 30.627 604.970
Subtotal Otros pasivos financieros, no corrientes 238.871 220.444 955.921 1.415.236 574.361 111.071 783.467 1.468.899
Otras provisiones a largo plazo ARS 89 - - 89 89 - - 89
Otras provisiones a largo plazo BRL 2.545 - - 2.545 12.925 - - 12.925
Subtotal Otras provisiones a largo plazo 2.634 - - 2.634 13.014 - - 13.014
Pasivo por impuestos diferidos CLP - - 1.259.047 1.259.047 - - 1.204.675 1.204.675
Pasivo por impuestos diferidos ARS - - 37.669 37.669 - - 42.212 42.212
Pasivo por impuestos diferidos PEN - - 10.485 10.485 - - 9.581 9.581
Pasivo por impuestos diferidos MXN - - 252 252 - - - -
Pasivo por impuestos diferidos BRL - - 414.933 414.933 - - 197.883 197.883
Subtotal Pasivo por impuestos diferidos - - 1.722.386 1.722.386 - - 1.454.351 1.454.351
Pasivo por impuestos corrientes, no corrientes ARS - - 280 280 - - 356 356
Pasivo por impuestos corrientes, no corrientes BRL - - 3.443 3.443 - - 8.453 8.453
Subtotal Pasivos por impuestos corrientes, no cogntes - - 3.723 3.723 - - 8.809 8.809
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatfuls CLP 7.429 7.429 59.432 74.290 7.937 7.937 63.497 79.371
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatfuls uyu 94 - - 94 194 - - 194
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatfuls MXN 161 - - 161 186 - - 186
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatfuls BRL 1.529 1.529 12.234 15.292 2.530 2.530 20.238 25.298
Subtotal Provisiones no corrientes por beneficios las empleados 9.213 8.958 71.666 89.837 10.847 10.467 83.735 105.049
Otros pasivos no financieros, no corrientes BRL 295 - - 295 644 - - 644
Subtotal Otros pasivos no financieros, no corriente 295 - - 295 644 - - 644
Total Pasivos, no corientes 251.013 229.402 2.753.696 3.234.111 598.866 121.538 2.330.362 3.050.766
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NOTA 36 - GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS Y FONDO DE UTILIDADES

TRIBUTARIAS

Al 30 de septiembre de 2015, el Fondo de Utilidad#sufarias (FUT) de Empresas CMPC S.A,
presenta los siguientes saldos, clasificados derdowa los créditos fiscales correspondientes:

Empresas CMPC S.A. - Matriz
Fondo de Utilidades Tributarias

30/09/2015 31/12/2014
MUS$ MUS$

Utilidades afectas a impuestos (FUT):
Utilidades con crédito del 22,5% 829 -
Utiidades con crédito del 21% 3.346 3.982
Utiidades con crédito del 20% 13.577 18.120
Utiidades con crédito del 17% 7.336 13.859
Utiidades con crédito del 16,5% 1.013 1.132
Utiidades con crédito del 16% 6 6
Utiidades con crédito del 15% 10 11
Utiidades sin créditos 3.162 27.720
Total FUT 29.279 64.830
Utilidades no afectas a impuestos (FUNT):
Utiidades por ingresos no renta 312.817 346.573
Total FUNT 312.817 346.573

El Gasto consolidado por impuesto a las ganancdifesidos, al 30 de septiembre de cada afio, es
el siguiente:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE
Gasto por impuesto a las ganancias 2015 2014 2015 2014

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
(Gasto) ingreso por impuestos corrientes alas gameias
Impuesto corriente (140.776) (116.809) (66.073) (50.185)
Recuperacién de impuestos absorcién de pérdidas 2.883 2.601 (1.302) (536)
Ajustes afio anterior y otros impuestos (1.062) (20) 74 74
Total impuestos corrientes a las ganancias (138.955) (114.228) (67.301) (50.647)
(Gasto) ingreso por impuestos diferidos
(Gasto) ingreso por impuesto diferido por creagidaversion de diferencie
temporarias (incluye efecto sobre diferencia debi@m (244.748) (96.153) (169.985) (113.114)
Total impuestos diferidos (244.748) (96.153) (169.985) (113.114)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (383.703) (210.381) (237.286) (163.761)

En el periodo 2015, las sociedades chilenas, prawsda calcular y contabilizar la provisién por
Impuesto a la Renta en base a la renta liquidanib@con una tasa del 22,5% para el ejercicio
comercial 2015 y una tasa del 21% para el ejercdoinercial 2014, en base a lo dispuesto por la
Ley N° 20.780, publicada en el Diario Oficial con fa@® de septiembre de 2014.
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Entre las principales modificaciones introducidas|p Ley N° 20.780 antes citada, se encuentra el
aumento progresivo de la tasa del Impuesto de Paifiategoria, alcanzando el 27%, a partir del
afio comercial 2018, en el evento que se apligl@isiema de Tributacion Parcialmente Integrado”
establecido en la letra B) del articulo 14 de Ig kebre Impuesto a la Renta. La Ley N° 20.780
establece que los contribuyentes obligados a @ectabre la base de sus rentas efectivas segun
contabilidad completa, podran optar por aplicar thsposiciones referidas al Sistema de
Tributacion de Renta Atribuida con tasa definitivea 26% a partir del afio comercial 2017 o al
Sistema de Tributacion Parcialmente Integrado esa tle 27% a partir del 2018. Tratdndose de
sociedades andnimas, la opcion que se elija deberdaprobada en junta extraordinaria de
accionistas que debera celebrarse antes de laciagdal afio comercial 2017, por al menos dos
tercios de las acciones con derecho a voto. No miiestai la sociedad anénima no ejerciere su
opcion, la ley dispone que se aplicard a ella ste8ia de Tributacion Parcialmente Integrado
establecido en la letra B) del articulo 14 de g @bre Impuesto a la Renta.

Los efectos de la actualizacion de los activos siviaas por impuestos diferidos en funcién de su

periodo de reverso han sido contabilizados en teihp@nio de acuerdo con lo dispuesto en Oficio

Circular N° 856 de la Superintendencia de Valor&eguros de fecha 17 de octubre de 2014 (Ver
nota 21).

El Gasto por impuesto a las ganancias y diferidas gaotes extranjera y nacional, al 30 de
septiembre de cada afio, es el siguiente:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias nacedry extranjero 2015 2014 2015 2014

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Impuesto corriente extranjero (22.641) (13.130) (7.593) (6.499)
Impuesto corriente nacional (116.314) (101.098) (59.708) (44.148)
Total impuestos corrientes a las ganancias (138.955) (114.228) (67.301) (50.647)
Impuesto diferido extranjero (188.259) (21.758) (133.160) (52.171)
Impuesto diferido nacional (56.489) (74.395) (36.825) (60.943)
Total impuestos diferidos (244.748) (96.153) (169.985) (113.114)
Gasto por impuesto a las ganancias (383.703) (210.381) (237.286) (163.761)

La conciliacion del Gasto por impuestos a las gamangtilizando la tasa legal con el gasto por
impuestos utilizando la tasa efectiva, al 30 de¢iseybre, es la siguiente:

PERIODO
ENERO - SEPTIEMBRE
2015 2014
MUS $ MUS $
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 294.763 309785
Resultado porimpuestos utilizando tasa legal gle Ch (66.322) (65.070)
Efecto fiscal pérdidas tributarias 1.020 16.463
Efecto impositivo por diferencial de tasas en gbenero 111.205 6.411
Fluctuaciéon de cambios en la conversién de actypasivos
tributarios (93.262) (75.794)
Fluctuacién de cambios en la conversién de actypasivos
tributarios en el extranjero (320.487) (30.445)
Otros efectos fiscales por conciliacién entre lnagecia contable y
gasto por impuestos (15.857) (61.946)
(Gasto) ingreso por impuestos utilizando tasa efaea (383.703) (210.381)
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La conciliacién entre la tasa por impuestos lodal tasa efectiva en cada ejercicio es la siguiente

PERIODO

ENERO - SEPTIEMBRE

Conceptos 2015 2014
% %

Resultado porimpuestos utilizando tasa legal &le Ch 22,50 21,00
Efecto fiscal pérdidas tributarias 0,35) (5,31)
Efecto impositivo por diferencial de tasas en &baero (37,73) (2,07)
Fluctuaciéon de cambios en la conversion de activos y pagsimsarios
nacionales 31,64 24,46
Fluctuacién de cambios en la conversion de activos y pagiimsarios
en el extranjero 108,73 9,83
Otros efectos fiscales por conciliacion entre la gananmigable y gasto
por impuestos 5,38 19,99
Tasa impositiva media efectiva 130,17 67,90

De acuerdo con las normas internacionales de cdideabi(NIIF) la Compafia y sus subsidiarias
registran sus operaciones en su moneda funcioeatgjmayoritariamente el dolar estadounidense,
sin embargo, para fines tributarios mantienen latatnlidad en moneda local, cuyos saldos de
activos y pasivos son traducidos a ddélares aleigercada ejercicio, para su comparacién con los
saldos contables bajo NIIF, y determinar de est@addos impuestos diferidos sobre las diferencias
existentes entre ambos montos. El efecto de lacian del tipo de cambio del délar sobre los
impuestos diferidos ha sido registrada con efeetosesultados en la linea “Gasto por impuesto a
las ganancias” (MUS$ 413.749 con cargo a resultaskptembre de 2015, de los cuales un monto
de MUSS$ 93.262 son nacionales y MUS$ 320.487 somldlgidiarias extranjeras y MUS$ 106.239
con cargo a resultado neto a septiembre de 2@&L{fpsdcuales un monto de MUS$ 75.794 con
cargo a resultado son nacionales y un cargo atadsutle MUS$ 30.445 que son de subsidiarias
extranjeras) que provienen principalmente de letdiacion de cambio en la conversion a dolares de
las Propiedades, planta y equipo, Activos biolégidbsitarios y Pérdidas tributarias.

El Gasto por otros impuestos distintos a los immsest las ganancias y diferidos, al 30 de

septiembre de cada afio, es el siguiente:

PERIODO TRIMESTRE
ENERO - SEPTIEMBRE  JULIO - SEPTIEMBRE
Conceptos 2015 2014 2015 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Impuestos a la propiedad 6.640 5.461 1.889 1.833
Otros impuestos 2.773 4.286 707 2.321
Total 9.413 9.747 2.596 4.154
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NOTA 37 - GASTOS POR NATURALEZA

El siguiente es el detalle de los principales ®st@astos de operacién y administracion de la
Compainiia para los periodos 2015 y 2014:

PERIODO TRIMESTRE

ENERO - SEPTIEMBRE JULIO - SEPTIEMBRE

Conceptos 2015 2014 2015 2014

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Madera, quimicos y energia 1.781.185 1.893.647 576.426 654.046
Sueldos y salarios 247.706 260.869 78.544 87.574
Aportes a la seguridad social 28.211 29.851 9.372 10.032
Otros beneficios a los empleados a corto plazo 58.624 59.544 19.513 18.598
Gastos por beneficios post-empleo, planes defibias definidos 1.733 2.292 290 738
Gastos por beneficios de terminacion (IAS) 12.157 12.089 4.319 4.004
Otros gastos de personal 24.777 24.531 11.487 9.529
Remuneraciones y otros del personal 373.208 389.176 123.525 130.475
Gasto por depreciacién 274.854 301.587 105.387 86.984
Gasto por amortizacion 1.237 87.657 489 339
Depreciaciones y amortizaciones 276.091 259.108 105.876 87.323
Gastos de administracion y comercializacién 240.664 252.169 85.182 79.668
Gastos de investigacién y desarrollo 4.564 81.946 1.668 2.249
Gastos de administracion y comercializacion 245.228 249.041 86.850 81.917
Gastos variables de ventas 405.668 341.121 151.141 136.873
Gastos de mantencion 221.129 264.137 60.192 53.523
Otros gastos varios de operacion 6.811 58.419 3.148 2.257
Otros gastos por naturaleza 633.608 584.017 214.481 192.653
Total gastos por naturale za 3.309.320 3.374.989 1.107.158 1.146.414

NOTA 38 - COMPROMISOS

Existen compromisos de flujos futuros por activiekdie inversion correspondientes a proyectos
aprobados por la Compafiia. Actualmente, CMPC tieogeptos en curso por cerca de US$ 3.450
millones, de los cuales se estiman desembolsofupor US$ 730 millones para completarlos. Al
30 de septiembre de 2015 los principales flujomdersion comprometidos son los siguientes:

Millones
Saldos por invertir en proyectos de US$
Guaiba Linea Il Celulosa - Brasil * 34(
Continuidad operacional M450 - Papeles 114
Maquina papelera - Altamira - México 1€
Automatizacion Conversion Doblados - TalaganteileCh 11
Planta co-generacion energia - Altamira - México 1C
Planta co-generacién energia - Puente Alto - Chile 8
Planta co-generacion energia - Talagante - Chile 7

(*) Este proyecto, el mas relevante de CMPC enistoiiia, permitird aumentar la capacidad de producde celulosa de
CMPC en un 46% y tendra uno de los méas bajos cogtgeoduccion de la industria. Al 30 de septiendee2015 se
habian invertido US$ 1.966 millones aproximadamgrekavance de las obras alcanzaba a un 99,8%.
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Los montos estan expresados a valor corrienteslddeembolsos proyectados para los afios 2015
al 2018.

Los flujos de inversion comprometidos corresponderproyectos destinados a aumentar la
capacidad de produccioén de las plantas industrialesantencion y a mejorar el desempefio medio-
ambiental.

Los compromisos relevantes al cierre del periodcerseuentran registrados, destacandose los
compromisos de inversién de activo fijo.

NOTA 39 - CONTROLADOR Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
39.1. Identificacién de los principales controlastor

La Compafiia es controlada por Minera Valparaiso &thavés de su subsidiaria Forestal Cominco
S.A. y Forestal Constructora y Com. del Pacifico Suk. y otras entidades juridicas y personas
naturales relacionados con el Grupo Matte. Tanto eMinValparaiso S.A. como Forestal
Constructora y Com. del Pacifico Sur S.A. son sealemhonimas abiertas inscritas en el Registro
de Valores de la Superintendencia de Valores y r®egbajo los numeros 0098 y 0059,
respectivamente. El control se ejerce productoodegr la mayoria de las acciones en circulacion y
en consecuencia elegir a la mayoria de los Direstde Empresas CMPC S.A.

A continuacion se detallan las participaciones anias de las entidades controladoras en
Empresas CMPC S.A.:

Accionistas Cantidad de
acciones

Forestal Cominco S.A. 486.392.057
Forestal Constructora y Com. del Pacifico Sur S.A. 76.205.596
Forestal O'Higgins S.A. 176.476.488
Forestal Bureo S.A. 106.457.955
Inmobiiiaria Nague S.A. 52.603.021
Coindustria Ltda. 46.575.370
Forestal y Minera Ebro Ltda. 14.408.280
Forestal y Minera Volga Ltda. 8.823.060
Viecal S.A. 6.501.641
Forestal Peumo S.A. 5.141.294
Forestal Calle Las Agustinas S.A. 3.863.334
Otros 7.669.858
Total 1.391.117.954
Control sobre acciones en circulacion 55,64%
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39.2. Doce principales accionistas

Accionistas Cantidad de % de
acciones propie dad
Forestal Cominco S.A. 486.392.057 19,46%
Forestal Constructora y Com. del Pacifico Sur S.A. 76.205.596 19,05%
Forestal O'Higgins S.A. 176.476.488 7,06%
Banco de Chile, por cuenta de terceros 166.779.668 6,67%
Forestal Bureo S.A. 106.457.955 4,26%
Banco Itau Chile S.A., por cuenta de inversionistesanjeros 100.000.317 4,00%
A.F.P. Provida S.A., para los fondos de pensiones 442867 3,06%
A.F.P. Habitat S.A., para los fondos de pensiones .0364299 2,56%
A.F.P. Capttal S.A., para los fondos de pensiones 4183825 2,54%
A.F.P. Cuprum S.A., para los fondos de pensiones 086941 2,20%
Inmobiliaria Nague S.A. 52.603.021 2,10%
Banco Santander - J.P. Morgan Chase Bank N.A. 48804 1,97%
Total 1.873.195.944 74,93%

Al 30 de septiembre de 2015 el total de accionidéaka Compafiia alcanza a 25.749 (27.536 al 31
de diciembre de 2014).
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39.3. Transacciones comerciales con asociadasay ettidades relacionadas

Las transacciones comerciales con sociedadesgleso economico y con asociada son las siguientes:

Importe de transaccion

Naturaleza de Periodo Afio
Detalle de transacciéon terminado al terminado al
RUT parte Pais de transacciones con parte  con parte 30/09/2015  31/12/2014 Explicacion de otra informacién sobre
relacionada Nombre Naturaleza de larelacién  origen relacionada relacionada MUS$ MUS$ transacciones con partes relacionadas
97.080.000-K Banco BICE Director comin en su Chile Venta de délarespot Transgcmon 98.000 160.000 Los efectos en resultadt_)s fueron: 09/2015 ingresos
controladora financiera por MUS$ 49; 12/2014 ingresos por MUS$ 68
Venta de délareforward Transgccmn 0.602 _ Los efectos en resultados fueron: 09/2015 ingresos
financiera por MUS$ 151
Compra de délarespot Transgcmon 9.600 - Sin efeen resultados
financiera
Compra de dblares Transaccion 20.003 80.008 Los efectos en resultados fueron: 09/2015 gasto
forward financiera ' ' MUS$ 1; 12/2014 gastos por MUSS$ 61
Inversiones en depésitosransaccion 20.000 _ Los efectos en resultados fueron: 09/2015 ingresos
plazo financiera ' por MUSS$ 9
. Director com(n en su . Saldo promedio invertido Transaccién Los efectos en resultados fueron: 09/2015 ingresos
76.055.353-0 Bice Agente de Valores SA. Chile 219.368 549.514
g controladora en pactos financiera por MUSS$ 612; 12/2014 ingresos por MUS$ 1.343
96.656.410-5 Bice Vida Compaifa de Sequros S.A. Director com(n en su Chile Compra de seguros Transa?(:lon 264 463 Los efectos en resultados fueron: 09/2015 gasto
controladora comercial MUSS$ 264; 12/2014 gastos por MUS$ 463
06.657.900-5 Consorcio Proteccion Fitosanitaria Asociada Chile Compra de servicios Transa(':mon 279 439 Los efectos en resultados fueron: 09/2015 gasto
Forestal SA. comercial MUS$ 279; 12/2014 gastos por MUS$ 439
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Las transacciones comerciales significativas coasantidades relacionadas a través de uno o ne@sades o ejecutivos de CMPC, son las
siguientes:

Importe de transaccion

Naturaleza de Periodo Afio
Detalle de transaccion terminado al terminado al
RUT parte Pais de transacciones con parte con parte 30/09/2015 31/12/2014 Explicacién de otra informacién sobre
relacionada Nombre Naturaleza de la relacién  origen relacionada relacionada MUS$ MUS$ transacciones con partes relacionadas
97.053.000-2 Banco Security Director comun en su Chile Saldo plro.medlo |nvert|doTran5§CC|on _ 435.123 Los efectos en resultados fueron: 12/2014 ingresos
controladora en depoésitos a plazo financiera por MUSS$ 164
Compr-a moneda Transgccnon 15.002 - Sin efextmn resultados
extranjera financiera
. __Transaccion Los efectos en resultados fueron: 09/2015 ingresos
Venta moneda extranjera. ) 143.000 215.365 X
L a}lnanuera por MUS$ 17; 12/2014 ingresos por MUS$ 29
91.806.000-6 Abastecedora de Combustibles S.A. Director comun en su Chile Compra de combustible Transa?mon 835 1.743  Productdrdeentario
controladora comercial
77.215.640-5 Administradora de Ventas al DetalleaLtEc)j'reCtor comun en su Chile Venta de productos Transa?mon 456 646 Los efectos en resultad0§ fueron: 09/2015 ingresos
controladora comercial por MUS$ 316; 12/2014 ingresos por MUS$ 425
70.360.100-6 Asociacion Chilena de Seguridad Directon(in Chile Compra de seguros Transa(_:r:lon 1.979 2.700 Los efectos en resultados fueron: 09/2015 gasto
comercial MUS$ 1.979; 12/2014 gastos por MUS$ 2.700
96.848.750-7 Aislantes Volcan S.A. Director comun en su Chile Venta de productos Transa(_:cmn 499 605 Los efectos en resultad0§ fueron: 09/2015 ingresos
controladora comercial por MUS$ 260; 12/2014 ingresos por MUS$ 239
Extranjera Arauco Argentina S.A. (ex - Alto Paran®irector comun en su Argentina  Venta de productos Transa(;cmn 163 723 Los efectos en resultadQs fueron: 09/2015 ingresos
S.A) controladora comercial por MUSS$ 42; 12/2014 ingresos por MUS$ 98
Compra de celulosa Transa(_:cmn 24.050 27.778 Producto deeimhario
comercial
96.565.750-9 Aserraderos Arauco S.A. Director comun en su Chile OperaC|oF1es de cobro T.rans.accmn - 2.400 Sin efeen resultados
controladora exportaciones financiera
Operacu)_nes de pago 'I.'rans.acmon - 10.458 Sin efeetoresultados
exportaciones financiera
93.458.000-1 Celulosa Arauco y Constitucién S.A. Director comun en su Chile Compra de celulosa Transa(;cmn 798 2 Produdminventario
controladora comercial
Venta de productos Transa?mon 71 303 Los efectos en resultagos fueron: 09/2015 ingresos
comercial por MUS$ 2; 12/2014 ingresos por MUS$ 63
96.547.510-9  Arauco Bioenergia S.A. Director comun en su Chile Compra de electricidad Transa(;cmn 6.756 2.892 Los efectos en resultados fueron: 09/2015 gasto
controladora comercial MUSS$ 6.756; 12/2014 gastos por MUS$ 2.892
99.513.400-4 CGE Distribucién S.A. Director comun en su Chile Compra de electricidad Transa(;cmn ~ 2.716 Los efectos en resultados fueron: 12/2014 gasto
controladora comercial MUS$ 2.716
Venta de electricidad Transa(_:cmn ~ 1134 Los efectos en resultados fueron: 12/2014 ingresos
comercial por MUSS$ 278
96.719.210-4 Transnet SA. Director comun en su Chile Compra de servicios Transa(;cmn ~ 1.659 Los efectos en resultados fueron: 12/2014 gasto
controladora comercial MUS$ 1.659
o . - . . . Transaccién Los efectos en resultados fueron: 09/2015 ingresos
90.209.000-2 Cia. Industrial El Volcan S.A. Directmmun Chile Venta de productos 3 3.354 4.974 X
P comercial por MUSS$ 1.126; 12/2014 ingresos por MUS$ 1.611
. . . . . Transaccién Los efectos en resultados fueron: 09/2015 gasto
96.505.760-9 Colbun S.A. Director comun Chile Compraléetricidad N 11.904 5.329
P comercial MUSS$ 11.904; 12/2014 gastos por MUS$ 5.329
Venta de electricidad Transaccién 1 378 Los efectos en resultados fueron: 09/2015 ingresos
enta de electricida comercial por MUS$ 1; 12/2014 ingresos por MUS$ 271
. s . . . . Transaccion Los efectos en resultados fueron: 09/2015 gasto
76.218.856-2 Colbln Transmisién S.A. Director comuan illCh Compra de electricidad N 299 324
P comercial MUS$ 299; 12/2014 gastos por MUS$ 324
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(Continuacion)

Importe de transaccion

Naturaleza de Periodo Afio
Detalle de transaccién terminado al terminado al
RUT parte Pais de transacciones con parte  con parte 30/09/2015  31/12/2014 Explicacion de otra informacién sobre
relacionada Nombre Naturaleza de la relacién  origen relacionada relacionada MUS$ MUS$ transacciones con partes relacionadas
99.520.000-7 Compafiia de Petrdleos de Chile S.A. Director comun en su Chile Compra de combustible Transa(_:cmn 5.214 10.944  Producto desimtario
controladora comercial
92.580.000-7 Entel SA. Accionistas comunes en la Chile Compra de servicios Transa?mon 1.467 2,651 Los efectos en resultados fueron: 09/2015 gasto
controladora comercial MUSS$ 1.467; 12/2014 gastos por MUS$ 2.651
06.806.980-2 Entel PCS Telecomunicaciones S.A. Accionistas comunes en la Chile Compra de servicios Transa(':cmn 1233 1.756 Los efectos en resultados fueron: 09/2015 gasto
controladora comercial MUSS$ 1.233; 12/2014 gastos por MUS$ 1.756
85.805.200-9 Forestal Arauco S.A. Director comUn en su Chile Venta de madera Transa(_:cmn 2.063 1.785 Los efectos en resultad0§ fueron: 09/2015 ingresos
controladora comercial por MUS$ 562; 12/2014 ingresos por MUS$ 457
Compra de madera Transa?mon - 421  Produdm®inventario
comercial
96.772.810-1 lansagro SA. Director comUn en su Chile Venta de productos Transa(':cmn 166 645 Los efectos en resultadqs fueron: 09/2015 ingresos
controladora comercial por MUS$ 96; 12/2014 ingresos por MUS$ 324
Director comun en su . Transaccion Los efectos en resultados fueron: 09/2015 gasto
96.722.460-K Metrogas S.A. Chile Compra de gas 19.333 36.550
g controladora P ¢ comercial MUS$ 19.333; 12/2014 gastos por MUS$ 36.550
93.628.000-5 Molibdenosy Metales S.A. Director comu Chile Compra de productos ;I'(;rann;actizgllon 57 609 Produckimiventario
Extranjera Soluciones Constructivas Volcan Sl/_\'CI;)lrector comin en su Perd Venta de productos Transa?mon 617 . Los efectos en resultad0§ fueron: 09/2015 ingresos
controladora comercial por MUS$ 152; 12/2014 ingresos por MUS$ 316
. . Director comun en su . Transaccion Los efectos en resultados fueron: 09/2015 gasto
99.301.000-6 Seguros de Vida Security Prevision S.A. Chile Compra de seguros 1.470 2.216
9 y controladora P g comercial MUSS$ 1.470; 12/2014 gastos por MUS$ 2.216
. . . o Director com(n en su . Transaccién Los efectos en resultados fueron: 09/2015 ingresos
96.573.780-4 Sociedad Industrial Pizarrefio S.A. Chile Venta de productos 1.118 2.568
controladora P comercial por MUS$ 514; 12/2014 ingresos por MUS$ 1.088
86.113.000-2 Sociedad Industrial Romeral S.A. Director comin en su Chile Venta de productos Transa(':cmn 2536 1.678 Los efectos en resultad0§ fueron: 09/2015 ingresos
controladora comercial por MUS$ 737; 12/2014 ingresos por MUS$ 336
78.023.030-4  Sofruco Alimentos Ltda. Accionistas comunes en la Chile Venta de productos Transa(_:cmn 516 Los efectos en resultad0§ fueron: 09/2015 ingresos
controladora comercial por MUS$ 206; 12/2014 ingresos por MUS$ 202
96.959.030-1 Puerto Lirquén S.A Director com(n en su Chile Compra de servicios Transaccién 8082 11.769 Los efectos en resultados fueron: 09/2015 gasto
! ’ q o controladora P comercial ’ ’ MUS$ 8.082; 12/2014 gastos por MUS$ 11.769
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Para efectos de exposicion se han considerado siymificativas todas aquellas transacciones que
totalizadas anualmente sean superiores a MUS$ 300.

Las transacciones financieras con Banco Bice, Bgente de Valores S.A. y con Banco Security
corresponden a operaciones financieras y de cambalizadas con excedentes de caja en
condiciones de mercado. Para efectos de presemta&riolos Estados financieros los saldos
mantenidos al cierre de ambos periodos con lasioradas entidades son revelados en las cuentas
del Estado de Situacién Financiera que represelatamaturaleza de la inversion (Efectivo y
equivalentes al efectivo y Otros activos financigrgssus condiciones especificas pactadas para
cada operacion pueden ser leidas en cada una desfestivas notas. Debido a que los efectos y
resultados de algunos tipos de transacciones depeddl plazo y tasas aplicables al monto
invertido, es que para una mejor exposicion, lomtow correspondientes de esos tipos de
transacciones que se presentan en cuadro adjuntencientran promediadas, utilizando como
criterio para la metodologia de célculo el promediario invertido. Con ello se demuestra que la
relacién entre el interés devengado sobre base ualensel capital promediado representan
condiciones de mercado en cada periodo.

Las transacciones con Bice Vida Compafiia de Sed@ifscorresponden a pagos por seguros de
vida y salud del personal.

Las transacciones con Consorcio Proteccién Fitts@ai-orestal S.A. corresponden a la compra de
servicios realizados bajo condiciones de mercade.\alores facturados consideran vencimientos
dentro de los 30 dias.

En general las transacciones por venta de prodooto®tras entidades relacionadas corresponden
a operaciones comerciales del giro, las cualeseslizadas a valores de mercado.

Las transacciones con Abastecedora de CombustiBlAs, corresponden principalmente a
contratos por compra de gas licuado de petréleo JQlaPa algunas plantas industriales, cuyos
precios son reajustables por una férmula que cqiteda variacion del indice de precios al
consumidor y los precios de Enap. Los valores fadtus consideran vencimientos a 45 dias.

Las transacciones con Arauco Argentina S.A. (ex - Rilcana S.A.) corresponden principalmente
a la compra de celulosa realizada bajo condicialeemercado, pactadas en dolares. Los valores
facturados consideran vencimientos dentro de lati&€

Las transacciones de compra y venta entre suliaglide la Compafiia y las empresas Celulosa
Arauco y Constitucién S.A., Forestal Arauco S.A. y AraBioenergias S.A. son principalmente
operaciones del giro (maderas, energia y recaateajores de mercado y consideran vencimientos
entre 30 y 60 dias.

Las transacciones con CGE Distribucion S.A., corredgormrincipalmente a contratos por compra
de energia eléctrica pactados en ddlares, efectuedda el 14 de noviembre de 2014. Los valores
facturados consideran vencimientos a 30 dias.

Las transacciones con Transnet S.A., correspondeabab de peajes por el uso de sus redes de
subtransmision de energia eléctrica, en coordinacan el Centro de Despacho Econdmico de

Carga (CDEC), efectuadas hasta el 14 de noviemb28& Los valores son facturados en pesos y
consideran vencimientos a 30 dias.
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Las transacciones con Compafiia de Petroleos de SHN. (combustible), se basan en contratos
reajustables segun precios de ENAP y consideran m@amtios a 60 dias. El resto de las
transacciones se realizan principalmente en pesosajustables.

Las transacciones con Colbin S.A. y Colban Transmi$.A., corresponden a contratos por
compra de energia eléctrica pactados en dolares. vex la subsidiaria Bioenergias Forestales
S.A. le vende energia eléctrica en similares coonés. Los valores facturados consideran
vencimientos a 30 dias.

Las transacciones con Puerto Lirquén S.A. corregpordla compra de servicios portuarios, los
cuales se basan en contratos que consideran vdim®sy tarifas variables en funcién de su

volumen (toneladas y metros cubicos) expresadodotares. Los valores facturados consideran
vencimientos dentro de los 30 dias.

Las transacciones con Entel S.A. y sus relacionaskaggefieren principalmente a servicios de
telefonia fija y celular, transferencia de dateguwsidad perimetral y comercio electrénico. Para
estos servicios existen contratos que considerboregfijos y tarifas variables en funcion del
volumen; los valores facturados consideran vencitogedentro de los 60 dias.

Las transacciones con Metrogas S.A. correspondentsatos por compra de gas natural, pactados
en ddlares y los valores facturados consideranivesmtos a 30 dias.

Las transacciones con Seguros de Vida SecurityighiavS.A., corresponden a contratos por
seguros de salud para el personal de Empresas CBIRCy subsidiarias, que se encuentran
pactados en unidades de fomento (Chile) cuya fagitim contempla vencimientos mensuales.

Las transacciones con la Asociacion Chilena de i8tglicorresponden a contratos por seguros de
accidentes laborales.

Las transacciones con Molibdenos y Metales S.A.esponden a la compra de servicios y
productos industriales realizados bajo condiciaesnercado. Los valores facturados consideran
vencimientos dentro de los 30 dias.

Las transacciones y saldos por cobrar a Administeadie Ventas al Detalle Ltda., Compafiia
Industrial El Volcan S.A., Aislantes Volcan S.A., 8dbnes Constructivas Volcan S.A.C.,
Sociedad Industrial Pizarrefio S.A., Sofruco Alimerittda., lansagro S.A. y Sociedad Industrial
Romeral S.A. corresponden a ventas de productas @erhpafiia, las cuales fueron realizadas bajo
condiciones de mercado.

Las transacciones con Aserraderos Arauco S.A. camegm a servicios de cobranza de
exportaciones, los cuales son realizados a valteresercado.

39.4. Remuneraciones y honorarios del Directoriooynifé de Directores y Remuneraciones de
Ejecutivos clave.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebratafecha 17 de abril de 2015 establecio, al
igual que el afio anterior, que la remuneracionDiedctorio serd de un 1% sobre los dividendos
ordinarios que sean pagados durante el afo 201&ribdyéndose en partes iguales,
correspondiéndole el doble al Presidente. De igohd se establecié que la remuneracion del
Comité de Directores serd de un 0,04167% sobre ilodeddos ordinarios que sean pagados
durante el afio 2015, es decir un tercio de lo gueilpe cada Director.
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Al 30 de septiembre de 2015 el gasto por remunearesiael Directorio ascendi6 a MUS$ 309
(MUS$ 422 al 30 de septiembre de 2014 y MUS$ 584 ale3diciembre de 2014) y del Comité de
Directores ascendi6 a MUS$ 39 (MUS$ 53 al 30 deimpte de 2014 y MUS$ 74 al 31 de
diciembre de 2014).

Los Ejecutivos tienen un plan de incentivos quesista en un bono anual variable que depende de
las utilidades y otras gratificaciones en el cutsbperiodo, seguin el logro de objetivos estratigic

y el cumplimiento de metas de rentabilidad de kegocios. La remuneracion bruta total percibida
por los Ejecutivos de CMPC vy subsidiarias, queuyelestos incentivos, alcanz6 a MUS$ 2.785 al
30 de septiembre de 2015 (MUS$ 5.499 al 31 de dmieme 2014).

NOTA 40 - MEDIO AMBIENTE

Empresas CMPC S.A. tiene como politica de largogpédzlesarrollo sustentable de sus actividades
forestales e industriales, en armonia con el medibiente. La mayoria de las subsidiarias y
fabricas han obtenido la certificacion de las nariinéernacionales de calidad ISO 9.001 y 14.001.
Ademds, anualmente se recuperan y protegen de &émromediante la forestacion, vastas

extensiones de suelo.

Las inversiones que realiza CMPC en Propiedadastal equipo consideran mejoras ambientales
que contribuyen a mitigar el impacto ambiental deoperacion. Los proyectos cuyo objetivo es
fundamentalmente medioambiental implicaron desesaisolen el periodo por MUS$ 51.914
(MUSS$ 66.821 durante el afio 2014).

Los principales desembolsos del periodo detallpdosubsidiaria y proyecto son los siguientes:

Sociedades: Papeles Cordillera S.A. (Puente Alto -
Chile), CMPC Tissue S.A. (Talagante -
Chile) y Grupo ABS Internacional S.A. de
CV (Altamira - México).

Proyecto: Proyecto Plantas de Co-Generacion
Reconocimiento contable: Activo no corriente,fRedades,
planta y equipo
Monto desembolsado en el periodo: MUS$ 47.314 (MWIS%357 acumulado
a septiembre de 2015)
Monto comprometido periodos futuros: MUS$ 24.743
Fecha estimada de finalizacion de desembolsos: eDhmie de 2015

Concepto del desembolso:

Tres plantas de co-generacion de alta eficiencrai¢d, basadas en gas natural, que produciran
vapor de alta presion y energia eléctrica que risapa aquella comprada a la red publica, ademas
de aprovechar el vapor de media/baja presién seceldo de papel.
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Sociedad: CMPC Tissue S.A.

Proyecto: Proyectos de ahorro de energia, Planta
Talagante.

Reconocimiento contable: Activo no corriente,fedades,
planta y equipo

Monto desembolsado en el periodo: MUS$ 265 (MUS$ @2imulado a
septiembre de 2015)

Monto comprometido periodos futuros: MUS$ 1.277

Fecha estimada de finalizacion de desembolsos: zovie 2016

Concepto del desembolso:

CMPC Tissue S.A. posee sistemas de tratamiento poimaecundario disefiados para remover del
efluente los sélidos en suspension y disueltogstalomo: fibras, finos organicos y material
coloidal. El proyecto tiene por objeto optimizar ddsempefio de estas plantas y garantizar el
cumplimiento de las normas aplicables.

Sociedad: CMPC Celulosa S.A.

Proyecto: Proyecto de abatimiento de emisiones
aéreas en Planta Pacifico.

Reconocimiento contable: Activo no corriente,fRedades,
planta y equipo

Monto desembolsado en el periodo: MUS$ 4.335 (MUSBI® acumulado a
septiembre de 2015)

Monto comprometido periodos futuros: MUS$ 2.923

Fecha estimada de finalizacion de desembolsos: eDhmie de 2015

Concepto del desembolso:

CMPC Celulosa S.A. esta instalando equipos de aleation de emisiones aéreas en la Planta
Pacifico, especificamente en la caldera recupesadon el objetivo de optimizar el desempefio de
la planta productiva y garantizar el cumplimienéolas normas aplicables.

Todos los proyectos que poseen flujos de dinergpcometidos se encuentran en desarrollo a la
fecha de los presentes estados financieros. En Ceb§€en ademas, otros proyectos asociados al
desarrollo de nuevas tecnologias aplicadas pargamél impacto en el medio ambiente.

NOTA 41 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

Con fecha 28 de octubre de 2015 se comunicé aladercomo hechos esenciales bajo la Norma
de Caréacter General N° 30 de la Superintendenciaaleras y Seguros, informacién relativa a
conductas contrarias a la libre competencia ergleshabrian participado miembros de la plana
gerencial de la subsidiaria CMPC Tissue S.A. Dicl@aaunicaciones, junto con informar de un
reciente requerimiento de la Fiscalia Nacional Batina y de las medidas adoptadas por CMPC
desde que tuvo conocimiento de los hechos, haaestazocel cese de la reserva del hecho esencial
de fecha 27 de marzo de 2015 y su actualizaciéfedtea 12 de agosto de 2015, en los que se
incluyen antecedentes de las conductas antes adasci

No existen otros hechos posteriores a la fecha deeptacion de estos Estados Financieros
Consolidados que pudiesen afectar significativaskninterpretacion de los mismos.
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